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ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM ve YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

A WORLDWIDE NETWORK OF QUALITY ACCOUNTING FIRMS

TERA MENKUL DEGERLER A.S.

YONETIM KURULU’NA

01.01.2010 - 31.12.2010 HESAP DONEMi

FiINANSAL TABLOLARINA iLiSKiN BAGIMSIZ DENETIM GORUSU

Tera Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, ayn1 tarihte sona eren doneme ait kapsamli gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve
nakit akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket yonetimi finansal tablolarin Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarma gore
hazirlanmasi1 ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata
ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi
diirist bir sekilde yansitmasimi saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasim ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve
uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigir konusunda makul
bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlilkten kaynaklanip kaynaklanmadigi
hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi gz
ontinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gortisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gortigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Tera Menkul Degerler A.S *nin 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle gercek finansal durumunu, aym tarihte sona eren doneme ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, uluslararasi finansal raporlama standartlar1 cercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Istanbul, 5 Mart 2011
ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM VE

YEMINLI MALi MUSAVIRLIK A.S.

A Member of TIAG®, A Worldwide Network of Independent Accounting Firms
Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”

Hiisnii UNALAN
Sorumlu Ortak Basdenetci

Adres :  Inéni Caddesi No:113 34217 Mahmutbey, Bagcilar, istanbul, Tirkiye
Telefon 1 +90 212 446 4000 (Pbx) Fax :+90 212 446 3600 (Pbx)
Web : www.ubdt.com.tr E-Mail : info@ubdt.com.tr



TERA MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 TARIHLI BILANCOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
VARLIKLAR
Donen Varhklar 25.304.150 14.549.806
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 289.203 1.287.666
Finansal Yatirimlar 7 765.474 607.658
Ticari Alacaklar 10 23.997.011 12.493.881
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 38 49.017
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12
Diger Alacaklar 11 86.627 74.064
Stoklar 13
Canl1 Varliklar 14
Diger Donen Varliklar 26 165.835 86.537
(Ara Toplam) 25.304.150 14.549.806
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34
Duran Varhklar 828.278 603.058
Ticari Alacaklar 10 55.462
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12
Diger Alacaklar 11 62.860 42.387
Finansal Yatirimlar 7 4.240 4.240
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16
Canl1 Varliklar 14
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 17
Maddi Duran Varliklar 18 684.037 529.702
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 19.145 22.947
Serefiye 20
Ertelenmis Vergi Varligi 35 10 3.782
Diger Duran Varliklar 26 2.524
TOPLAM VARLIKLAR 26.132.428 15.152.864

EKli notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



TERA MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 TARIHLI BILANCOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 20.531.479 11.100.569
Finansal Borglar 8 3.433.827 72.825
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9
Ticari Borglar 10 16.034.109 10.602.076
Hliskili Taraflara Diger Bor¢lar 38 77.032
Diger Borglar 11 734.203 262.614
liskili Taraflara Diger Bor¢lar 38 4.715
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 35 147.867 51.903
Borg Karsiliklari 22 181.473 111.151
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26
(Ara toplam) 20.531.479 11.100.569
Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Iliskin Yiikiimliiliikler 34
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 233.470 239.667
Finansal Borglar 8 118.232 128.537
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9
Ticari Borglar 10
Diger Borglar 11
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borc¢lar 12
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21
Borg Karsiliklari 22
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 115.238 111.130
Ertelenmis Vergi Yikiumluliigi 35
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 26
OZKAYNAKLAR 5.367.479 3.812.628
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 5.367.479 3.812.628
Odenmis Sermaye 27 2.280.000 2.280.000
Sermaye Diizeltmesi Farklart 27 83.856 83.856
Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 27
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 27
Deger Artis Fonlari 27
Yabanci Para Cevrim Farklart 27
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 131.071 119.439
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 27 1.309.502 1.144.152
Net Doénem Kari/Zarar1 27 1.563.050 185.181
Azmhk Paylar:
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 26.132.428 15.152.864

EKli notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



TERA MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS$

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Notlar 1 Ocak 1 Ocak
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 28 64.741.820 10.363.815
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (54.712.264) (4.927.785)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 10.029.556 5.436.030
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 28
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 28
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar)

BRUT KAR/ZARAR 10.029.556 5.436.030
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (1.405.638) (1.262.493)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (6.871.016) (4.182.784)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 0
Diger Faaliyet Gelirleri 31 67.095 65.381
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (60.026) (17.433)

FAALIYET KARI/ZARARI 1.759.971 38.701
Ozkaynak Yon. Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zar. Paylar 0
Finansal Gelirler 32 401.130 433.389
Finansal Giderler (-) 33 (356.114) (241.478)

SURDURULEN FAAL. VER. ON. KAR / ZARAR 1.804.987 230.612
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (241.937) (45.431)
- Donem Vergi Gelir/Gideri 35 (238.165) (51.903)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 3.772) 6.472

SURDURULEN FAAL. DONEM KARI/ZARARI 1.563.050 185.181

DURDURULAN FAALIYETLER 34
Durdurulan Faal. Vergi Sonras1 Donem Kari/Zarari

DONEM KARI/ZARARI 1.563.050 185.181
Diger Kapsamh Gelirler 36
Finansal Varlik Deger Artis Fonundaki Degisim 36
Duran Varlik Deger Artis Fonundaki Degisim 36
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim 36
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim 36
Emeklilik Planlarinda Aktiieryal Kazang ve Kayiplar 36
Ozkaynak Yon. Deg. Ort. Dig. Kaps. Gelir. Paylari 36
Diger Kapsamh Gelirlerine liskin Vergi Gelir/Giderleri 36

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.563.050 185.181
Donem Kar/Zararimin Dagilim
Azmlik Paylart
Ana Ortaklik Paylar
Toplam Kapsamh Gelirlerin Dagilinm
Azinlik Paylar1
Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazang 37 0,6855 0,0812

Seyreltilmis Hisse Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Siirdiiriilen Faal. Seyreltilmis Hisse Basina Kazancg

EKkli notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



TERA MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$
31 ARALIK 2010 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
0OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Oz
Sermaye  Finansal Gecmis

. Enflasyon Varhk Yillar

Odenmis Diizeltme Deger Yasal Karlary/ Net Donem _Toplam

Sermaye Farklan Artislar1  Yedekler  Zararlari  Kar/Zarar1  Ozsermaye
01 Ocak 2009 Bakiyesi 2.280.000 83.856 115.758 1.153.401 22.717 3.655.732
Sermaye Artirimi
Nakit
ic Kaynaklardan
Enflasyon Diizeltimi Farklar1
Olumlu/Olumsuz
Kardan Fonlara Transfer 3.681 (3.681)
Onceki Dénem Vergi Diizelt. (28.285)
Birikmis Karlara/Zar. Transfer 19.036 (19.036)
Net Donem Kar1 (Zarar) 185.181
31 Arahik 2009 Bakiyesi 2.280.000 83.856 119.439 1.144.152 185.181 3.812.628
01 Ocak 2010 Bakiyesi 2.280.000 83.856 119.439 1.144.152 185.181 3.812.628
Sermaye Artirim
Nakit
ic Kaynaklardan
Olaganiistii Yedeklerden Transfer
Finansal Varlik Deger Artist
Yabanci Para Cevrim Farklart
Diger Kazang ve Kayiplar
Enflasyon Diizeltme Farklan
Kardan Fonlara Transfer 11.632 (11.632)
Onceki Dénem Vergi Diizelt. (8.199)
Birikmis Karlara/Zar. Transfer 173.549 (173.549)
Net Dénem Kar1 (Zarari) 1.563.050
31 Aralik 2010 Bakiyesi 2.280.000 83.856 131.071 1.309.502 1.563.050 5.367.479

EKli notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



TERA MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Notlar 1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Cari Dénem Net Kar1 /Zarar1 27 1.563.050 185.181
Amortisman ve Itfa Paylari 30 232.862 178.119
Kidem Tazminati1 Karsihi 30 51.170 58.254
Vergi Karsiligi 35 241.937 45.431
Maddi Duran Varlik Satis Kar1 (-) 22 (8.780)
isletme Serm. Degisim Oncesi Faal. Elde Edilen Nakit Akimm 2.080.239 466.985
Ticari ve Kredili Miisterilerden Alacaklarda Net Artis 10 (11.558.592) (8.238.768)
Diger Aktifler ve Pesin Odenmis Giderlerde Net Azalig/(Artis) 11,26 (205.156) (28.804)
Ticari Borglardaki Net Artis / (Azalis) 10 5.432.033 6.692.588
Diger Pasiflerde Net Artis/(Azalis) 11,26 541.911 122.875
Odenen Kidem Tazminat1 24 (47.062) (12.765)
Odenen Vergiler 35 (60.101) (28.285)
ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT (3.816.728) (1.026.174)
B. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlardaki Degisim 7 (157.816) 2.220.651
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlardaki Degisim 7
Maddi/Maddi Olmayan Varlik Satin Alimlarina iliskin Nakit Cik. 18,19 (416.438) (313.655)
Maddi/M.O.Varlik Satis1 Nedeniyle Elde Edilen Nakit Girisleri 18,19 41.822
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT (532.432) 1.906.996
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
Odenen Sermaye 27
Finansal Kiralama Borglari ile Tlgili Odemeler 8
Odenen Temettiiler 27
Finansal Borglardaki Net Artis /Azalis 8 3.350.697 201.362
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT 3.350.697 201.362
D. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN NET ARTIS (998.463) 1.082.184
E. DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi MEVCUDU 6 1.287.666 205.482
F. DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU 6 289.203 1.287.666

EKkli notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 1) SIRKET’iN ORGANIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Tera Menkul Degerler A.S., Maslak Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 Kat:8-9 D:25-26-
27-28-32 Sisli — Istanbul, Tiirkiye merkez adresinde SPK’dan almis bulundugu ve asagida
dokiimii yapilan yetki belgeleri cercevesinde Araci Kurum faaliyetlerini gerceklestirmektedir.
Sirketin, merkez adresinden baskaca ii¢ ayr irtibat biirosu mevcut olup, adres bilgileri asagida
yer almaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sirketin ortaklar asagida gosterilmistir.

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)

Unvan 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010
Oguz TEZMEN 43,62 43,62 994.536 994.536
Emre TEZMEN 31,06 31,06 708.168 708.168
Giil Ayse COLAK 11,59 11,59 264.252 264.252
Siileyman YILDIRIM 5,40 5,40 123.120 123.120
Kbw Ventures, Inc. 5,33 5,33 121.524 121.524
Hilal PALABIYIK 3,00 3,00 68.400 68.400
GENEL TOPLAM 100,00 100,00 2.280.000 2.280.000

Adresler:

Merkez: Eski Biiyiikdere Cd. iz Plaza Giz No:9 K:8-9 D:25-26-27-28-32 Sisli/ ISTANBUL
Ankara Irtibat Biirosu : Tunus Cad. No:19/2 Kavaklidere /ANKARA

Bursa irtibat Biirosu ~ : Konak Mah. izmir Yolu Cad. Senyurt Is Merkezi No:87/8 BURSA
Marmaris Irtibat Biirosu: Kemeralt: Mah. 125 Sk. No:4 Marmaris/MUGLA

2010 y1l1 cari donem icerisinde isci sayis1 aylik ortalama 61 kisidir. (2009 yil1: 45 kisi)

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’ndan asagidaki yetki belgelerini almistir;
= Alim Satim Araciligl Yetki Belgesi
(07.10.2005 tarih ve ARK/ASA-348 sayili)

o Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme
Islemleri Izni

(09.11.2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1784 say1l1)
o Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi
(15.07.2009 tarih ve ARK/TAASA-157 sayili)
= Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
(23.03.2010 tarih ve ARK/PY-266 say1l1)
= Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi
(29.06.2010 tarih ve ARK/HAA-300 sayil1)
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve
vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslan belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolarindan gecerli
olmak tlizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirliikten kaldirilmistir. Seri: XI No:
29 sayil teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore
hazirlamalar gerekmektedir.

Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1  Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
aliacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK
tarafindan yayimlananlardan farklarn TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayz,
ilisikteki finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye
gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek
Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3 Mali Tablolarimm Onaylanmasi

Mali tablolar, yonetim kurulu tarafindan 4 Mart 2011 tarihinde onaylanmistir.
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tiim dénem
bilgilerinde tutarl bir sekilde uygulanmistir. Sirket benzer nitelikteki islemleri, diger olaylar
ve durumlan tutarli olarak finansal tablolara alir, degerler ve sunar. Muhasebe politikalarinda
yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donem icerisinde
muhasebe politikalarinda degisiklik olmamasgtir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigr donemde
hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari donem icerisinde
muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamastir.

2.6 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesinin es zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile
gosterilirler. Cari donem bilangosunda, Uluslararasi Muhasebe Standardi 12 “Gelir
Vergileri” standardina uygun olarak ertelenmis vergi alacagi/borcu net degeri ile gosterilmis,
bilangoda yer alan diger varlik ve yiikiimliiliiklerde netlestirme yapilmamustir.

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket cari donemde Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlart Komitesi (IFRIC) tarafindan yayinlanan ve 1
Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak

2010 tarihinde veya soz konusu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu
halde Sirket’in faaliyetleri ile ilgili degildir veya uygulamasi tercih edilmemistir:
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS$

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”
UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UFRS 5, “Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”
UMS 7, “Nakit Ak1§. Tablosu”
UMS 17 “Kiralama Islemler”

UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”

UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum”

UFRYK 19, “Finansal Yiikiimliiliikleri Sermaye Araclariyla Odeme”

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar

ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yaymlanmis ancak

yiiriirliige girmemistir:

UFRYK 13, “Miisteri Sadakat
Programlar1”

UFRYK 14, “UMS 19 — Tanimlanmig
Fayda Plan1 Varliklarindaki Limitler ,
Asgari Fonlama Zorunluluklar ve
Aralarindaki Baglant1”

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarinin ilk
Uygulamasi”

UFRS 7, “Finansal Araglar”
UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu”

UMS 12, “Gelir Vergileri”

UMS 34 “Ara Donem Finansal
Raporlama”

UMS 24, “iliskili Taraf Agiklamalar1”

1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.

1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.

1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.

1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.

1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.

1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.

1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.

1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

UFRS 9, “Finansal Araglar” 1 Ocak 2013 .tar.l.hlnde veya bu tar1ht§n sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in mali tablolan iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diigsiinmektedir.

2.8 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilmastir.

2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalarmm Ozeti
2.9.1 Hasilat

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale
geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile
ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri icermektedir.

Hizmet sunum sézlesmesinden elde edilen gelir, sozlesmenin tamamlanma asamasina gore
muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet sozlesmenin ya da hizmetin tamamlanmasini
miiteakip iicret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfdy yonetimi
komisyonlar1 ve acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

2.9.2 Stoklar
Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Sabit
ve degisken genel iiretim giderlerinin bir kismim1 da iceren maliyetler stoklarin bagh

bulundugu sinifa uygun olan yonteme gore ve agirlikli ortalama maliyet yontemine gore
degerlenir. (Dipnot 13). Sirket’in faaliyet konusu geregi stoku bulunmamaktadir.
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devan)
2.9.3 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 2005 ve
sonrasinda aliman kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
varsa kalic1 deger kayiplan diisiilerek finansal tablolara yansitilir. Amortisman, varliklarin
tahmini ekonomik Omiirleri itizerinden normal amortisman yontemi kullanilarak ayrilir.
(Dipnot 18). Cari dénemde 404.637 TL degerinde maddi duran varlik satin alinmistir.

Sonradan Ortaya Cikan Giderler:

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim1 degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar sz
konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler.
Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Amortismanlar:

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali émiirlerine gore aktife giris
veya montaj tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal 6miirleri asagida belirtilmistir:

Tasit Arag ve Gerecleri 5Y1d
Makine, Tesis ve Cihazlar 3-10 Y1l
Doseme ve Demirbaglar 4-10 Y1l
Diger Maddi Duran Varliklar 4-5 Y1l

Elden Cikarma:

Maddi duran varliklarin elden c¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider
hesaplarina dahil edilirler ve maliyetleri ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan silinir.
Cari donemde 79.300 TL maliyet bedeline ve 33.042 TL net defter degerine sahip duran
varlik elden ¢ikartilmistir.
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devan)
2.9.4 Finansal Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gercege uygun degeri,
ya da asgari kira édemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir.
Kiralayana kars1 olan yiikiimliiliik, bilang¢oda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir.
Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliiliigiindeki azalis1
saglayan ana para ddemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi
iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasim saglar. Finansal giderlerin, Sirket’in genel
bor¢clanma politikas1 kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki
boliimii gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan ddemeler, kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

2.9.5 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan
kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet
degerinden gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Omiir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
(Dipnot 19). Cari dénemde 11.800 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik satin alinmstir.

Bilgisayar yazilimlari:

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi1 sirasinda ve satin almadan kullanima hazir
olana kadar gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler
faydali omiirlerine gére amortismana tabi tutulur.

Itfa Paylar:
Maddi olmayan duran varlik itfa paylar gelir tablolarinda, ilgili varliklarin iktisap edildikleri

tarihten sonra faydali Omiirleri {izerinden dogrusal amortisman yOntemi kullanilarak
hesaplanmas1 sonucu muhasebelestirilir.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devan)
2.9.6 Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulamir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri
kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger
diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agmasi
durumunda deger diisiikliigti karsilig1 kaydedilir.

Finansal Varliklar:

Bir finansal varliktaki deger diisiikliigi her bilan¢co doneminde deger diisiikliigii olduguna
kanaat getirilen nesnel kanitlarla degerlendirilir. Eger nesnel kanitlar ilgili finansal varligin
ilerideki nakit akimlarin1 olumsuz yonde etkiledigine dair bir veya birden fazla olaya isaret
ediyorsa, ilgili finansal varlikta deger diisiikliigii oldugu dikkate alinir.

Sirketin, 6denmesi gereken tutarlar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz
konusu olmas1 halinde ticari alacaklar i¢in bir deger diisiikliigii karsiligi olusturulur. So6z
konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir.
Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil
olmak {iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oranm esas alinarak
iskonto edilen degeridir. Cari donemde ticari alacak tutarlarinin tahsil edemeyecek oldugunu
gosteren bir durum s6z konusu olmadigindan herhangi bir deger diisiiklugii karsilig
olusturulmamustir.

Onemli finansal varliklar ayr1 olarak deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Benzer kredi riski
ozelligini tasiyan geriye kalan finansal varliklar birlikte degerlendirilir. Biitiin deger
diisiikliikleri gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal Olmayan Varliklar:

Sirket, her bir bilango tarihinde, ertelenen vergi varligi disinda kalan her bir varliga iliskin
deger kayb1 olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir
gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Geri kazanilabilir tutar
varligin net satisg fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olanmi secilerek bulunur. Kullanim
degeri, ilerideki nakit akimlarinin ilgili varliktaki belirli riski ve paranin zaman degerini
gosteren vergi Oncesi iskonto oram1 kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile
degerlendirilir. Deger diisiikliigi testi icin, varliklar diger varliklar ve varlik gruplarindan
bagimsiz olarak siirekli kullanimindan dolay1 nakit girisi yoneten en kiiciik birimlere ayrilir
(“Nakit iireten birim™).
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(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devan)
2.9.6 Varliklarda Deger Diisiikliigii (Devami)

Finansal Olmayan Varliklar(Devani) :

Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigi meydana
gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir. Cari dénemde
finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii tespit edilmemistir.

Deger Diisiikliigiiniin Geri Cevrilmesi:

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip
artisin, deger diistikliigiiniin kayitlara alinmalarim izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda geri cevrilir. Onceki donemlerde kayitlara alinan deger
diisiikliigii bulunmamaktadir.

2.9.7 Bor¢clanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine
dahil edilmektedir. Yatinimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile
finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye
uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar
donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.9.8 Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi
durumunda Sirket’in bilangosunda yer alir.

Finansal Varliklar:

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa
degerinden alim islemiyle dogrudan iliskili harcamalar diisiildiikten sonra alinir. Yatirimlar,
yatinm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu
tagiyan bir kontrata bagl olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan c¢ikarilir.
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Finansal Varliklar(Devami):

Diger finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve
“kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve

amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin Faiz Yontemi:

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek
tahmini nakdi, tam olarak ilgili finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir bor¢lanma araclari ve kredi ve alacaklar
olarak siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore
hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma
araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirketin vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
O0deme planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa
edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler

etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirketin bilanco tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
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Satilmaya Hazir Finansal Varliklar :

Satilmaya hazir finansal varliklar gercege uygun degerleriyle degerlenir.

Deger diisiikligi giderleri, etkin faiz yontemine gore hesaplanan faiz gelir ve doviz cinsinden
varliklarin doviz kuruyla degerlenmelerinden dogan kayip ve kazanclar haricinde gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar, dogrudan Ozsermaye
icerisinde yatinmlar yeniden degerlendirme fonunda muhasebelestirilir. Yatirimin elden
cikartilmas: ya da kalici deger diisiikliigline ugramast durumunda, Onceden yatirimlarin
yeniden degerlendirme fonunda muhasebelestirilen toplam kazang ya da kayiplart donem gelir
hesaplarina dahil edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili ddemeleri almaya
hak kazandig1 zaman gelir tablosu i¢inde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri, ilgili
yabanci para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan cevrim kuru
kullanarak raporlanan para cinsine cevrilmesiyle bulunur. Varligin, cevrim kurundan
kaynaklanan gercege uygun degerindeki degisiklikler gelir tablosu i¢inde, diger degisiklikler
ise 0zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Satim ve Alum Anlagmalart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiikiimliililk miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oram
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve Alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak

iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikliigi diisiilerek gosterilir.

Sirket miisterilerine hisse senedi alimlar icin kredi kullandirmaktadir.
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Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii:

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varliklar, her bilangco tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varligm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla
olayin meydana gelmesi ve soz konusu olaym ilgili finansal varligin veya varlik grubunun
giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz
etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar olusur.

Alacaklar i¢in deger diisiikliigti tutarn gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz oram {iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar
haricinde, biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith
degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik
hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler, gelir tablosu iginde
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde
azalirsa, ve azalig deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger
diisiikliigiiniin -~ iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii  higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak
sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diisiikligii sonras1 satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde
sonradan meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu
varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.
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Finansal Yiikiimliiliikler:

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve dzsermaye araclari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere ve
finansal bir yiikiimliiligiin ve ©zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasina gore
siniflandirilir. Sirket’in tiim borg¢lar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil
eden sozlesme Ozkaynaga dayali finansal aractir. Finansal yiikiimliiliikkler ya gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler olarak ya da diger finansal
yiikiimliiliikler olarak simiflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun
degeriyle kayda alimir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun
degeriyle yeniden degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarim da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili
faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince
gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigtin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye cevirirken islem tarihinde gecerli olan
ilgili kurlar1 esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar bilango tarihindeki doviz kurlart kullamilarak TL’ye c¢evrilmektedir.
Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye cevrilmesinden veya yabanci para birimi
bazindaki parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kambiyo karlar1 veya kambiyo
zararlar1 ilgili donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir. Gergcege uygun degerleri ile
gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve bor¢lar gercege uygun
degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye ¢evrilmektedir.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

» Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve
yabanci para birimiyle gosterilen borg¢lar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme
kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

» Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma
saglamaya iliskin muhasebe politikalar1 asagida acgiklanmaktadir) karst finansal
koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

» Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, c¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme
niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve
alacaklardan dogan kur farklari.

2.9.10 Hisse Basma Kazang

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararmin donem icerisinde mevcut bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢gmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise
doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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2.9.11 Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Bilanco tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi1 veya
ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. So6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket
s0z konusu hususlar ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

2.9.12 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket yonetimi gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh
yiikiimliiligiin bulundugu, bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren
kaynaklarim isletmeden ¢ikmasinin muhtemel oldugu ve séz konusu yiikiimliilik tutarinin
giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, finansal tablolarda s6z konusu
yiiktimliiliik tutan kadar karsilik ayirmaktadir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutulur. Sarta bagh yiikiimliiliikk olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu
sarta bagl yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar hari¢, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagli yiikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren
kaynaklarmn tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili ylikiimliiligi
dipnotlarinda gostermektedir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagli varlikla
ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, soz konusu varlik ve bununla ilgili gelir
degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin
ticlincii taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin
geri 6demesinin kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir
varlik olarak muhasebelestirilir.

2.9.13 iliskili Taraflar

Finansal tablolarda ve bu raporda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket’in ortaklarinin sirketleri; ayrica
bu sirketler tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin
yonetici ve direktorleri iligkili taraflar olarak kabul edilmislerdir (Dipnot 38). Olagan
faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla yapilan islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun
fiyatlarla gerceklesmistir.

2.9.14 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri aciklanmas1 zorunlu olan bir endiistriyel bolim veya
cografi boliimdiir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili
mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda acgisindan Sirket’in diger boliimlerinden
farkli ozelliklere sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Sirket’in belirli bir ekonomik ¢evrede
mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik cevre igerisinde
faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi
icin gereklilik, boliim hasilatinin biiylik bir cogunlugunun miisterilere yapilan satislardan
kazanilmast ve miisterilere yapilan satislardan ve diger boliimler ile gergeklestirilen
islemlerden elde edilen boliim hasilatinin, tiim boliimlere iligkin i¢ ve dis toplam hasilatin en
az %10’unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuclanan bolim sonucunun kar elde edilen
boliimlerin toplam sonuclar1 ve zarar eden boliimlerin toplam sonug¢larinin mutlak anlamda
biiyiik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya boliim varliklarinin, tiim béliimlerin toplam
varliklarinin en az %10’unu olusturmasidir.
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Sirket sadece Tiirkiye’de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal
bilgilerin bolimlere gore raporlanmasi s6z konusu degildir. (Dipnot 5)

2.9.15 insaat Sozlesmeleri
Bulunmamaktadir.
2.9.16 Durdurulan Faaliyetler

Durdurulan faaliyetler Sirket'in, faaliyetleri ve finansal raporlama amaclan agisindan
isletmenin diger kisimlarindan agikca ayirt edilebilen faaliyet ve nakit akislarimi kapsar. Gelir
tablosunda siirdiiriilen faaliyetlerden ayri olarak, durdurulan faaliyetler i¢in tanimlanan bir
boliimde gosterilir. Sirket’in durdurulan faaliyeti yoktur.

2.9.17 Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirket’in uymakla yiikiimli oldugu sartlar
karsiladigina dair makul bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri iizerinden kayda
alinurlar.

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklar1 maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler
boyunca tutarl bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iligkin devlet bagislari, ertelenmis devlet bagislart olarak cari olmayan
bor¢lar altina siniflandirilir ve faydali 6miirleri tizerinden dogrusal amortisman uygulanarak
gelir tablosuna alacak kaydedilir. Sirket’in devlet tesvik ve yardimlari kapsaminda herhangi
bir varlik veya yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

2.9.18 Yatirom Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde
tutulan gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul goren kriterlere
uymast durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amacl gayrimenkuliin herhangi
bir kismimi degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatinm amagh
gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil degildir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devan)
2.9.18 Yatirnm Amach Gayrimenkuller (Devami)

Yatinim amach gayrimenkuller, satilmalan veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan
gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango
dis1 birakilirlar. Yatinm amagh gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya
satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklart1 donemde gelir tablosuna dahil edilir. Sirket’in
yatinm amagh gayrimenkulii bulunmamaktadir.

2.9.19 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donem karn iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergideki
degisimi icermektedir

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari Vergi:

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi
nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi
yiikiimliiligii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagsmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi:

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gecici
farkliliklarin bilanco yoOntemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devan)
2.9.19 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve
paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklar1, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle sdz konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligimin kayithh degeri, her bilango tarihi itibariyla gbzden gecirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig Slgiide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis
veya onemli Ol¢iide yasallasmis vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco
tarihi itibaryla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclan dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimlilliikkleri, cari vergi varliklarnyla cari vergi
yiikiimliilikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da
Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir. Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri bilangoda
netlestirmek suretiyle gosterilmistir.

Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi:

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile
iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki
cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin
alman bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, ylikiimliilik ve sarta bagh bor¢larinin gercege
uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi
etkisi g6z 6niinde bulundurulur.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devan)

2.9.20 Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten c¢ikarilma durumunda Odenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigii, gelir tablosuna alinmamis
aktiieryal kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii

degerini ifade eder.

Iskonto orani % 4,66 % 6
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orant % 100 % 100

2.9.21 EmeKklilik Planlar:
Bulunmamaktadir.

2.9.22 Tarmmsal Faaliyetler
Bulunmamaktadir.

2.9.23 Giderler

Giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Faaliyet giderleri ilgili giderlerin olustugu
anda kaydedilirler.

2.9.24 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir (Dipnot 27). Adi hisseler iizerinden dagitilan
temettiiler, beyan edildigi donemde, gecmis yil karlarindan mahsup edilmek suretiyle
kaydedilir. Cari donemde temettii dagitim1 yapilmamistir.

2.9.25 Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siiflandirilarak raporlanir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devan)
2.9.25 Nakit Akim Tablosu (Devam)

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyet alanina giren
konulardan kaynaklanan nakit akimlarim1 gosterir. Sirket isletme faaliyetlerine iliskin nakit
akimlarin, vergi Oncesi kar/zararin, gayri nakdi islemlerin, gecmis ya da gelecek islemlerle
ilgili nakit giris ve ¢ikis tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman ile
ilgili nakit akimlarina iligkin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi dolayl
yonteme gore gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi
olmayan duran varlik yatirimlar1) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit akim tablosundaki, nakit ve nakit benzerleri, kasa, tahsildeki cekler, iic aydan kisa
vadeli banka mevduati ile diger hazir degerler bakiyesinden faiz tahakkuklarinin ¢ikartilmasi
suretiyle bulunur.

2.10 Kullanilan Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlari

Finansal tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmasinda
Sirket yonetimi muhasebe politikalarinin uygulanmasimi ve varlik, yiikiimliliik, gelir ve
giderlerin raporlanmasin1 etkileyen muhasebe tahminlerini, kararlarim1 ve varsayimlarini
kullanmaktadir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Muhasebe tahminleri ve altinda yatan varsayimlar siirekli incelenir. Muhasebe tahminlerinde
degisimler tahminlerin yapildig1 donemde ve gelecekte etkilenen donemlerde kayitlara alinir.

2.11 i¢ Kontrol Sistemine iliskin Esaslar
Araci kurumlarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayimlamis oldugu Seri: V, No: 68 “Araci
Kurumlarda Uygulanacak I¢ Denetim Sistemine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” uyarmca

olusturduklart i¢ kontrol sistemlerine iliskin tiim politika ve prosediirlerini yazili hale
doniistiirmeleri zorunludur.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.11 i¢ Kontrol Sistemine iliskin Esaslar (Devam)

Sirket’in i¢ kontrol sisteminin degerlendirilmesi neticesinde; Sirket’in i¢ kontrol islevini etkin
bir sekilde yerine getirmek amaciyla,

o Miisteri hesap acilisi sirasinda yeni hesap agan miisterinin kimlik bilgilerinin
dogrulunun tespiti, agilan hesabin niteligine gore cerceve sozlesmesi imzalanmasi ve
miisteri tammma formunun doldurulmasi ile ilgili olarak yapilmasi gereken islemler ve
hazirlanmas1 6ngoriilen belgelerin,

= Personelin secilme atanma, ilerleme ve gorevden alinma usul ve esaslar ile 6zliik
haklarinin,

= Sirket merkezi ile subelerinden miisteriye yapilan ya da miisteri tarafindan yapilan fiili
hisse senedi ve/veya nakit teslimlerinde yapilmasi gereken islemler ve diizenlenmesi
ongoriilen belgelerin,

= Sirket tarafindan miisteri hesabindan yapilan EFT, havale ve menkul kiymet virman
islemlerindeki asamalar ile diizenlenmesi 6ngoriilen belgelerin,

= Sirket’in miisterileri arasinda gerceklesen nakit ve menkul kiymet virman islemlerine
iliskin agsamalar ve diizenlenmesi 6ngoriilen belgelerin,

= Miisterileri emirlerinin alim1 ve gerceklestirilmesi asamasindaki islemler ile
diizenlenmesi 6ngoriilen belgelerin,

= Sirket’in mali durumuna iliskin rapor ve tablolarin hazirlanmasi asamasinda yapilmasi
gereken iglemler ve diizenlenmesi gereken belgelerin,

= Miisterilere hesap ekstreleri, miisteri menkul kiymet hareket dokiimii ve SPK’nin
diizenlemeleri ile zorunlu tutulan diger belgelerin gonderimine iligkin esaslarin,

= Miisterilerin islemlerinin mevzuat ve araci kurumlarin risk politikalar1 kapsaminda
olusturduklart limitler ¢ercevesinde gergeklestirilmesini teminen sinir agimlart ile ilgili
uyar1 sistemlerinin,

= Sirket’in iglemlerinin muhasebe kayitlarima aktarilmasina, fiili ve kaydi durumun
mutabakatina iligkin islemlerin,

= Bilgi sisteminin giivenligine yonelik olarak Sirket personelinin gorev tanimlar1 dikkate
alinarak yetkilendirilmelerinin,

is akis prosediirlerinde yazili olarak yer aldigi ve Sirket’in faaliyet donemindeki islemlerinin
bu prosediirlere uygun olarak gerceklestirildigi tespit edilmistir.
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NOT 3) iISLETME BiRLESMELERI

Yoktur.(31.12.2009:Y oktur)

NOT 4) iS ORTAKLIKLARI

Yoktur.(31.12.2009:Y oktur)

NOT 5) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.(31.12.2009:Y oktur)

NOT 6) NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarim1 ve nakit varliklar1 icermektedir. Nakit
benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi ii¢c ay1 gecmeyen ve
degerindeki degisim riski 6nemsiz olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayz;

31.12.2010 31.12.2009
Kasa 993 5.199
-Tiirk Lirast 993 5.199
Banka 146.606 1.282.467
-Vadeli Mevduat 1.203.046
-Vadesiz Mevduat 146.606 79.421
Miisteri Varliklari 141.604
TOPLAM 289.203 1.287.666
Bankalar vadesiz mevduatinin dokiimii asagida sunulmustur:
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
TL 10.132 15.209
USD 136.474 64.212
146.606 79.421
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NOT 6) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Sirket banka hesaplarindaki 141.604 TL karsilign Amerikan Dolan tutar1 nemalandirilmayan
miisteri parasidir.

Bankalar vadeli mevduatinin dokiimii asagida sunulmustur.

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009
TL - 1.203.046
- 1.203.046

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bankalar vadeli mevduatlarinin vadelerine iliskin dokiimii
asagida sunulmustur:

Para Cinsi Faiz Orani (%) Vade 31 Aralik 2009
TL 6,50 04.01.2010 400.000
TL 10,25 01.02.2010 102.000
TL 7,25 04.01.2010 691.167
TL 8,75 16.01.2010 9.879

1.203.046

NOT 7) FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar;

31.12.2010 31.12.2009

Gercege Uygun Deger Farki Gelir
Tablosuna Yansitilan Finansal Varhiklar

Hisse Senetleri 666.049
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar: 99.425 607.658
TOPLAM 765.474 607.658
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NOT 7) FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar (Devam);

Gercege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Varliklar, Kamu Kesimi
Tahvil Senet ve Bonolarin icerisinde yer alan 80.000 TL nominal degerli kissm IMKB’ye,
20.000 TL nominal degerli kistm VOB’na teminat olarak verilmistir. (31 Aralik 2009: Gercege
Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Varliklar, Kamu Kesimi Tahvil Senet
ve Bonolarin igerisinde yer alan 200.000 TL nominal degerli kissm IMKB’ye, 389.163 TL
nominal degerli kismu Borsa Para Piyasasi’na, 20.000 TL nominal degerli kisim VOB’na
teminat olarak verilmistir.)

Hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin yillik faiz oranlart % 6,59 dur. (31 Aralik 2009:
yillik % 7,29 dur).

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar;

31.12.2010 31.12.2009

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Ozsermaye Araglari 4.240 4.240

TOPLAM 4.240 4.240

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar Borsaya Kote Olmayan Hisse Senetleri, istirak oran ve tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Sirket Oran % 2010 Oran % 2009
Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi 0,0001 1.000 0,0001 1.000
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NOT 8) FINANSAL BORCLAR
31.12.2010 31.12.2009
Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar
Banka Kredileri 3.403.903 72.825
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksit ve Faizleri 29.924
TOPLAM 3.433.827 72.825
31.12.2010 31.12.2009
Uzun Vadeli Finansal Borclar
Banka Kredileri 118.232 128.537
TOPLAM 118.232 128.537

Kisa vadeli banka kredilerinin 2.500.000 TL kismi Takasbank Borsa Para Piyasasi
Kredilerinden olusmakta olup, yiikiimliiliigiin faiz oran1 % 6,65 tir. 310.000 TL kism1 Garanti
Bankas1 Kredilerinden olugmakta olup yiikiimliiliigiin faiz oram % 6,50
kismi ise Yap1 Kredi Bankas1 Kredilerinden olusmakta olup yiikiimliiliigiin faiz oram % 5,70

‘tir. 500.000 TL

Agirhikh
Ortalama Etkin 2010 Kisa 2010 Uzun 31 Arahk
Para Cinsi Faiz Oram (%) Vadeli Kisim Vadeli Kisim 2010
TL %15,00 54.515 40.886 95.401
TL %15,00 18.317 15.062 33.379
TL %11,40 29.880 32.370 62.250
TL %11,40 21.115 29913 51.028
123.827 118.232 242.058

Agirhkh
Ortalama Etkin 2009 Kisa 2009 Uzun 31 Arahk
Para Cinsi Faiz Oram (%) Vadeli Kisim Vadeli Kisim 2009
TL %15 18.310 33.135 51.445
TL %15 54.515 95.402 149.917
72.825 128.537 201.362

NOT 9) DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2009:Y oktur)
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS$

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 10) TICARI ALACAK VE BORCLAR

31.12.2010 31.12.2009
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Miisterilerden Alacaklar (Not 39) 431.047 86.750
Kredili Miisteriler Alacaklar (Not 39) 8.112.876 2.121.803
[liskili Taraflardan Alacaklar (Not 38) 49.017
Odiing Alinan Men. Kiy. i¢in Verilen Teminatlar 86.000
Vad. Isl. Opsi. S6zl. Ger. Takas Merk. Alac. (Portfoy)
Vad. Isl. Opsi. S6zl. Ger. Takas Merk. Alac. (Miisteri) 4.984.888 1.799.103
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 8.202.456
Vadeli Mevduat Taahhiitleri (Miisteri) 10.415.102
Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 4.081 197.769
TOPLAM 23.997.011 12.493.881
31.12.2010 31.12.2009
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Miisteriler 55.462
TOPLAM 55.462

Sirket’in SPK’dan almis oldugu para cezasi riicu edilen ve porfdy hesabina bloke konulan
miisterinin agmis oldugu dava sonucu ilgili bakiyesi uzun vadeye alinmis ve alacagin karsilig
menkul kiymet bloke edildigi i¢in ayrica karsilik ayrilmamistir.

Tahsili siipheli goriilen teminatsiz alacak bakiye olmasi halinde once idari takibe gecilip
bakiyenin tahsiline calisilmakta, tahsilat gerceklestirilemedigi takdirde, hukuki takibe
basvurulmaktadir. Hukuki takibe bagvurulan biitiin alacaklar icin %100 karsilik ayrilmaktadir.

Cok sayida miisteriyle ¢alisildigindan dolay1 tahsilat riski dagilmis durumdadir ve énemli bir
stipheli alacak riski bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Sirket ekli finansal tablolarda siipheli
alacak karsiligi ayirmaya gerek gormemektedir. (Not 39)

Bilango tarihi itibariyle ticari alacaklar igerisinde yer alan vadesi ge¢cmis onemli miktarda
alacak bulunmamaktadir (2009: Vadesi gegmis onemli miktarda alacak bulunmamaktadir).

31.12.2010 31.12.2009
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar
Saticilar 332.984 60.031
Miisterilere Borglar 195.985 454.486
[liskili Taraflara Ticari Borclar (Not 38) 1.687
Kredili Miisterilere Borglar 103.462 86.000
Borsa Para Piyasasina Borglar 8.202.456
Vadeli Mevduat Taahbhiitleri 10.339.758
Mliskili Taraflardan Borglar (Not 38) 75.345
Vadeli Islem Opsi. S6zl. Ger. Takas Merk. Bor¢lar (Miisteri) 4.984.888 1.799.103
TOPLAM 16.034.109 10.602.076
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 11) DIGER ALACAK VE BORCLAR

31.12.2010 31.12.2009
Kisa Vadeli Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar (Not 22) 59.554 56.435
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 27.073 17.629
TOPLAM 86.627 74.064
31.12.2010 31.12.2009
Uzun Vadeli Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar (Not 22) 62.860 42.387
TOPLAM 62.860 42.387
31.12.2010 31.12.2009
Kisa Vadeli Borglar
Odenecek Giderler 310.467 50.426
Odenecek Vergi, Resim, Harglar 393.657 206.169
Kisa Vadeli Diger Borclar 30.079 1.304
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar (Not 38) 4.715
TOPLAM 734.203 262.614

NOT 12) FINANS SEKTORU FAALIYETLERDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31.12.2009:Y oktur)

NOT 13) STOKLAR

Yoktur. (31.12.2009: Yoktur.)

NOT 14) CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2009: Yoktur.)

NOT 15) DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2009: Yoktur.)
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 16) OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2009: Yoktur.)

NOT 17) YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2009: Yoktur.)

NOT 18) MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2010 31.12.2009
Makine, Tesis ve Cihazlar 801.832 680.120
Tasit Arag ve Geregleri 303.981 252.520
Doseme ve Demirbaglar 340.457 263.274
Diger Maddi Duran Varliklar 396.826 321.845
Makine, Tesis ve Cihazlar Amortismani (-) (608.237) (537.144)
Tasit Ara¢ ve Gerecleri Amortismant (-) (68.851) (57.806)
Doéseme ve Demirbaslar Amortisman (-) (221.349) (185.911)
Diger Maddi Duran Varliklar Amortismant (-) (260.622) (207.196)
TOPLAM 684.037 529.702
Maddi Duran Varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir;
Diger
Makine, Tasit Maddi
Tesis ve  Arac ve Doseme ve Duran
Maliyet Cihazlar Gerecleri Demirbaslar Varhklar  Toplam
31.12.2009 680.120 252.520 263.274 321.845 1.517.759
Giris 121.712 130.761 77.183 74.981 404.637
Cikis (79.300) (79.300)
31.12.2010 801.832 303.981 340.457 396.826 1.843.096
Birikmis Amortismanlar
31.12.2009 (537.144) (57.8006) (185.911) (207.196) (988.057)
Giris (71.091) (57.303) (25.418) (63.448) (217.260)
Cikis 46.258 46.258
31.12.2010 (608.235) (68.851) (211.329) (270.644) (1.159.059)
31.12.2009 NET DEFTER DEGERI 142.976 194.714 77.363 114.649 529.702
31.12.2010 NET DEFTER DEGERI 193.595 235.130 116.989 138.323 684.037
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETiMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 19) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2010 31.12.2009

Haklar ‘ 85.709 73.909
Haklar Itfa Payi (-) (66.564) (50.962)
TOPLAM 19.145 22.947
Maliyet Haklar Toplam
31.12.2009 73.909 73.909

Girig 11.800 11.800

Cikig

31.12.2010 85.709 85.709

Birikmis Amortismanlar

31.12.2009 (50.962) (50.962)
Giris (15.602) (15.602)
Cikis

31.12.2010 (66.564) (66.564)
31.12.2009 NET DEFTER DEGERI 22.947 22.947
31.12.2010 NET DEFTER DEGERI 19.145 19.145
NOT 20) SEREFIYE

Yoktur. ( 31.12.2009: Yoktur. )

NOT 21) DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. ( 31.12.2009: Yoktur. )

NOT 22) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.12.2010 31.12.2009

Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar 181.473 111.151

TOPLAM 181.473 111.151
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS$

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 22) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

a) Verilen Teminatlar

ilgili Kurum Banka 31.12.2010 31.12.2009

IMKB (Tahvil Bono Piyasas1) Is Bankas1 A.S. 80.000 200.000

Borsa Para Piyasasi Takasbank A.S. - 389.163

VOB Takasbank A.S. 20.000 20.000

TOPLAM 100.000 609.163

b) Verilen Teminat Mektuplari

flgili Kurum Banka 31.12.2010 31.12.2009
IL.M.K.B. Garanti Bankas1 A.S. 582.500 1.617.500
LM.K.B. Akbank A.S. 300.000 300.000
IL.M.K.B. T. Is Bankas1 A.S. 340.000 270.000
IL.M.K.B. Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 782.000 450.000
L.M.K.B. Finansbank A.S. - 500.000
L.M.K.B. Alternatifbank Bank A.S. - 300.000
LM.K.B. Tiirkiye Finans A.S. 500.000 -
.LM.K.B. Albaraka 750.000 -
L.M.K.B. Vakifbank A.S. 350.000 -
Tiirk Telekom A.S. Garanti Bankas1 A.S. 7.200 7.200
Unit Elektrik Enerjisi Tedarik Sekerbank G.O.P 10.000 -
Sermaye Piyasast Kurulu Birlesik Fon Bankasi 400 400
Sermaye Piyasast Kurulu Birlesik Fon Bankasi 380 380
Sermaye Piyasast Kurulu Euro-Tekfenbank A.S. 100 100
Sermaye Piyasasit Kurulu Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 152.000 152.000
VOB Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 80.000 160.000
VOB T. Is Bankas1 A.S. 160.000 -
Borsa Para Piyasasi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 986.000 398.000
Borsa Para Piyasasi Garanti Bankas1 A.S. 1.315.300 -
Borsa Para Piyasasi Vakifbank A.S. 650.000 -
Borsa Para Piyasasi Sekerbank G.O.P 174.000 -
Basbakanlik Ozel.Sumer Hold Sekerbank G.O.P 30.000 -
Bagbakanlik Ozel.Sumer Hold Sekerbank G.O.P 48.000 -
Tahvil ve Bono Piyasasi Sekerbank G.O.P 50.000 -
Takasbank Istirak Nominal 1.000 -
TOPLAM 7.268.880 4.155.580

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayil1 Aract Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009

tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 22) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

¢) Dava Bilgileri

Sirketce Acilan Davalar
TL

Sirkete Acilan Davalar

TL

Sirketin Yiiriittiigii icra Takipleri
TL

Sirket Aleyhine Yiiriitiilen Icra Takipleri
TL

NOT 23) TAAHHUTLER

Yoktur. ( 31.12.2009: Yoktur. )
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 24) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31.12.2010 31.12.2009

Kidem Tazminati1 Kargiligi 115.238 111.130

TOPLAM 115.238 111.130

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi
yikiimliiligii vardir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degisik 60’inc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.517,01 TL (31 Aralik 2009:
2.365,16 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki
olas1 yiikiimlilliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerini tanimlanmig fayda planlan kapsaminda
aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak,
toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak
artmasidir.  Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, ekli
finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
karsiliklar % 4,66 reel iskonto oran1 varsayimina gore hesaplanmistir. (31 Aralik 2009: % 6
reel iskonto orani). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan
kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavam alti
ayda bir revize olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2010
tarihinden itibaren gecerli olan 2.517,01 TL olan tavan tutar1 goz 6niine alinmistir.

31.12.2010 31.12.2009

Do6nem Basi Bakiyesi 111.130 65.641
Donem icinde Ayrilan Karsilik 51.170 58.254
Donem Icinde Odenen Kidem Tazminati (-) (47.062) (12.765)
Donem Sonu Toplam Kidem Tazminat1 Karsihigi 115.238 111.130
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 25) EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31 Aralik 2009: Yoktur).

NOT 26) DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.12.2010 31.12.2009
Kisa Vadeli Diger Varliklar
Gelecek Aylara Ait Giderler 125.887 67.674
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 39.513 18.863
Yurti¢i Avanslar 435
TOPLAM 165.835 86.537
31.12.2010 31.12.2009
Uzun Vadeli Diger Varhlklar
Gelecek Yillara Ait Giderler 2.524
TOPLAM 2.524
NOT 27) OZKAYNAKLAR
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:
31 ARALIK 2010 31 ARALIK 2009
PAY PAY PAY PAY
A%ﬁg:ﬁn ORANI  TUTARI ORANI  TUTARI
(%) (TL) (%) (TL)
Oguz TEZMEN 43,62 994.536 43,62 994.536
Emre TEZMEN 31,06 708.168 31,06 708.168
Giil Ayse COLAK 11,59 264.252 11,59 264.252
Siileyman YILDIRIM 5,40 123.120 5,40 123.120
Kbw Ventures, Inc. 5,33 121.524 5,33 121.524
Hilal PALABIYIK 3,00 68.400 3,00 68.400
TARiHi SERMAYE 100,00 2.280.000 100,00 2.280.000
Odenmemis Sermaye (-) - -
Endekslemenin Etkisi 83.856 83.856
YENIDEN DUZENLENMIiS SERMAYE 2.363.856 2.363.856
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 27) OZKAYNAKLAR (Devami)

31.12.2010 31.12.2009
Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler
Yasal Yedekler 131.071 119.439
TOPLAM 131.071 119.439
31.12.2010 31.12.2009
Gecmis Yillar Kar / Zararlar:
Olaganiistii Yedekler 1.205.045 1.067.980
Gecmis Yillar Karlan 104.457 104.457
Gecmis Y1l Zararlar (-) (28.285)
TOPLAM 1.309.502 1.144.152

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi 6denmis sermayenin %?20’sine
erisene kadar, gecmis donem ticari karindan yillik %35 oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar
tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Sirket 2009 yili karindan 11.632 TL yasal yedek ayirmis, 28.285 TL olan geg¢mis yillar
zararlarim1 mahsup etmis ve geriye kalan bakiyeyi de olaganiistii yedeklere ilave etmistir.
(31.12.2009: Sirket 2008 yil1 karindan 3.681 TL yasal yedek ayirmistir.)

Statii yedekleri anasozlesme hiikiimleri ¢ercevesinde ayrilir. Net dagitilabilir kardan birinci
tertip yasal yedek, bagl ortakliklardan gelen net dagitilabilir kar diisiiliir, yardim ve bagislar
ilave edilir ve boylece olusan matrahin %?20’si statii yedegi olarak ayrilir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan
Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde simiflandirilmasi gerekmektedir.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren
SPK duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve
“Hisse Senedi lhra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi
gerekmektedir. S0z konusu tebligin uygulanmasi1 esnasinda degerlemelerde ¢ikan

farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- N“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse,
“Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar”
kalemiyle;

“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢c Primleri’nden
kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis
Yillar Kar/Zarariyla”, iligskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK
Finansal Raporlama Standartlar1 cer¢evesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 27) OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 01.01.-31.12.2010 faaliyet donemi net kar1 1.563.050 TL dir. (01.01.-31.12.2009:
185.181 TL kar. )

Sirket’in kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin tutar1 1.309.502 TL olup, kar
dagitimina konu edilebilecek kaynaklar toplami 2.872.552 TL’dir. (31.12.2009: Sirket’in
yasal kayitlarinda bulunan geg¢mis yil zararlarmin diisiilmesinden sonra kalan dénem kari
105.248 TL ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin tutar1 1.067.980 TL olup,
kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar toplami 1.173.228 TL’dir.)

NOT 28) SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar;

Satis Gelirleri 31.12.2010 31.12.2009
Hisse Senedi Satiglari 34.611.227 2.003.198
Devlet Tahvili Satiglari 19.946.546 2.852.984
TOPLAM 54.557.773 4.856.182
Hizmet Gelirleri 31.12.2010 31.12.2009
Yurti¢i Aracilik Komisyonlari 8.650.874 3.683.928
Yurtdis1 Aracilik Komisyonlari 1.525.327 1.725.163
Diger Hizmet Gelirleri 257.253 522.281
TOPLAM 10.433.454 5.931.372
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2010 31.12.2009
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 934.574 288.122
TOPLAM 934.574 288.122
Indirimler (-) 31.12.2010 31.12.2009
Yurti¢i Komisyon ie}deleri ) (1.105.396) (609.734)
Yurtdig1 Komisyon ladeleri (-) (78.585) (102.127)
TOPLAM (1.183.981) (711.861)
Satislar 31.12.2010 31.12.2009
SATIS GELIRLERI TOPLAMI 64.741.820 10.363.815
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TERA MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 28) SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

Satislarin Maliyeti;

Satislarin Maliyeti 31.12.2010 31.12.2009
Hisse Senedi Satiglar1 Maliyeti (-) (34.767.684) (3.173.632)
Devlet Tahvili Satiglar1 Maliyeti (-) (19.944.580) (1.754.153)
TOPLAM (54.712.264) (4.927.785)

NOT 29) ARASTIRMA VE GELiSTiRME GIiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE

DAGITIM GIDERLERi, GENEL YONETIM GiDERLERIi

31.12.2010 31.12.2009
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (1.405.638) (1.262.493)
Genel Yonetim Giderleri (-) (6.871.016) (4.182.784)
TOPLAM (8.276.654) (5.445.277)

NOT 30) NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderlerinin niteliklerine gore dagilimi asagida yer almaktadir;

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2010  31.12.2009
Borsa Katilim Giderleri (-) (221.107) (154.456)
Borsa Yillik Aidat Giderleri (-) (1.530) (1.500)
Borsa Ofis Kira Giderleri (-) (5.810) (8.949)
Uzaktan Erisim Ag1 Kira Giderleri (-) (3.841) (4.190)
Yatirimcilar1 Koruma Fonu (-) (19.907) (25.456)
Hisse Senetleri Piyasast [lave Terminal (-) (222.779) (122.248)
VOB Giderleri (-) (735.083) (683.041)
TSPAKB Aidat Giderleri (-) (14.908) (223.630)
Diger Borsa Giderleri (-) (2.218) (19.669)
Arac1 Kuruluslar Birligi Gider (-) - (14.204)
MKK Giderleri (-) (19.277) (5.150)
Takasbank Gideri (-) (159.178) -
TOPLAM (1.405.638) (1.262.493)
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NOT 30) NiTELiKLERINE GORE GiDERLER (Devami)

Genel Yonetim Giderlerinin niteliklerine gore dagilimi asagida yer almaktadir;

Genel Yonetim Giderleri 31.12.2010  31.12.2009
Personel Giderleri (-) (4.521.990) (2.703.950)
Vergi Resim Har¢ Giderleri (-) (172.893) (79.681)
Bakim Onarim Giderleri (-) (23.027) (17.055)
Isitma Aydinlatma Giderleri (-) (110.694) (71.517)
Kirtasiye Giderleri (-) (22.194) (15.878)
Amortisman Giderleri (-) (232.862) (178.119)
Kargo ve Haberlesme Giderleri (-) (723.798) (439.222)
Tasit Araglart Giderleri (-) (103.770) (86.478)
Sigorta Giderleri (-) (6.695) (5.513)
Diger Genel Yonetim Giderleri (-) (258.583) (268.694)
Kira Giderleri (-) (413.134) (233.140)
Ulasim Giderleri (-) (91.465) (25.283)
Kidem Tazminati1 Karsilik Gideri (-) (51.170) (58.254)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) (138.741) -
TOPLAM (6.871.016) (4.182.784)
NOT 31) DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
Diger Faaliyet Gelirleri;

31.12.2010 31.12.2009
Konusu Kalmayan Karsiliklar 47.062 12.765
Faaliyetle Ilgili Diger Gelir ve Karlar 1.529 52.616
Onceki Donem Gelirleri ve Karlari 9.705
Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar 8.799
TOPLAM 67.095 65.381

Konusu Kalmayan Karsuiklar Hesabinin bakiyesi kidem tazminati karsilik iptallerinden
olusmaktadir. Faaliyetle Iigili Diger Gelir ve Karlar Hesabimin; bakiyesi diger gelirlerden
olusmaktadir. Onceki Dénem Gelirleri ve Karlari; SSK indirim gelirlerinden olusmaktadur.
Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar; 8.799 TL kismu ara¢ satig gelirlerinden,
(31.12.2009:Konusu Kalmayan Karsiliklar Hesabinmin bakiyesi kidem tazminati karsilik
iptallerinden olusmaktadir. Faalivetle Iigili Diger Gelir ve Karlar Hesabimn; 44.387 TL

kismi miisteriden tahsil edilen SPK cezalarindan olugsmaktadir.)
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NOT 31) DiGER FAALIiYETLERDEN GELIR / GIDERLER (Devami)

Diger Faalivet Giderleri (-);

31.12.2010 31.12.2009
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (14.063)
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (-) (19.029) (3.370)
Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) (34.076)
Onceki Donem Giderleri ve Zararlar (-) (6.921)
TOPLAM (60.026) (17.433)
NOT 32) FINANSAL GELIRLER

31.12.2010 31.12.2009
Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 271.350 237.772
Finansal Yatirnmlar Deger Artislart 73.938 142.189
Istiraklerden Temettii Gelirleri 125 467
Kambiyo Karlar 16.547 14.505
Tiirev Piyasa Islemleri Degerleme Karlar 39.170 38.456
TOPLAM 401.130 433.389
NOT 33) FINANSAL GIDERLER

31.12.2010 31.12.2009
Kisa Vadeli Finansman Giderleri (-) (258.405) (55.679)
Kambiyo Zararlar1 (-) (20.147) (46.830)
Finansal Yatinmlar Deger Azalislari (-) (2.834) (116.932)
Tiirev Piyasa Islemleri Degerleme Zararlar (-) (74.728)
Miisteri Komisyon Gideri (-) (22.037)
TOPLAM (356.114) (241.478)

NOT 34) SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE

DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2009: Yoktur.)
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NOT 35) VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarina iliskin tahmini vergi yikiimliiliikkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten
sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan vergi oram %?20’dir (2009: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2010 yili kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari iizerinden %20 oraninda gecici vergi
hesaplanmistir (2009: %?20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 y1l
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diistilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25
Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancima dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylan iizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle
%15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari:

2003 yili ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagl olarak amortismanlarinin
senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalar1 haricinde; vergiye esas donem kari
enflasyona gore diizeltilmis tutarlan tizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve
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NOT 35) VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon
muhasebesi uygulamasinin 2005 yili ve sonraki donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon
oraninin kanunda belirlenen siirlara ulagsmasi durumunda uygulanmasimi gerekmektedir.
Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlerden 6nemli Olgiide farklilik
gostermemektedir. 31 Aralik 2004 yili itibariyla enflasyon belirli kriterleri astig1 icin 5024
sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyle yasal kayitlar icin agilis bakiyesi olarak alinmistir. 2010 ve 2009 yilinda kanunun
belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin Sirket’in 2010 ve 2009 tarihli yasal finansal
tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

31.12.2010 31.12.2009

Uzun Vadeli Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi 10 3.782
TOPLAM 10 3.782

Ertelenmis Vergi:

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na
(“UFRS”) gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici
zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. Sz
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile UFRS’
ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida aciklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar
arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi
varliklar, maddi olmayan duran varliklar, kidem tazminat1 karsiligi, ticari alacak ve borclarin
reeskontu ile menkul kiymet degerleme tutarlar {izerinden hesaplanmaktadir.
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NOT 35) VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi hesaplamalarinda kullanilan vergi oran1 %20’dir. (31 Aralik 2009: %?20).

Ertelenmis Vergi Varhklary/(Yiikiimliiliikleri) Matrahlar: 31.12.2010 31.12.2009

Kidem Tazminat1 Diizeltmesi 115.238 111.130
Menkul Kiymet Degerleme Farki 2.464 (2.834)
Amortisman ve Itfa Pay1 Diizeltmesi (117.654) (89.386)
Ertelenmis Vergi Varhiklar/(Yiikimliilikkleri) Matrahi, net 48 18.910
Kidem Tazminat1 Diizeltmesi 23.048 22.226
Menkul Kiymet Degerleme Farki 493 (567)
Amortisman ve Itfa Pay1 Diizeltmesi (23.531) (17.877)
Ertelenmis Vergi Varlig/(Yiikiimliiliigii), (net) 10 3.782
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 3.772) 6.472

1 Ocak 1 Ocak

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Vergi Gideri:

Cari Kurumlar Vergisi Gideri (238.165) (51.903)

Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) (3.772) 6.472

(241.937) (45.431)

NOT 36) DiIGER KAPSAMLI GELIiR

Yoktur. (31.12.2009: Yoktur.)
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NOT 37) HIiSSE BASINA KAZANC

31.12.2010 31.12.2009
Hisselerin Adedi 2.280.000 2.280.000
Net Donem Kar1 (TL) 1.563.050 185.181
Hisse Bagina Kazang (TL) 0,6855 0,0812
NOT 38) ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli-Ticari)
31.12.2010 31.12.2009
Stileyman YILDIRIM 49.017 -
49.017 -
iliskili Taraflara Ticari Borclar (Kisa Vadeli-Ticari)
Emre TEZMEN 3.772 1.928
Giil Ayse COLAK 69.871 2.787
Oguz TEZMEN 3.389
77.032 4.715

Yonetim Kuruluna Ve Ust Diizey Yoneticilere Verilen Ucretler:

Yonetim kurulu bagkan ve iyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir
yardimcilar gibi tist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutar1 261.400 TL’dir. Tutarin 5.000 TL kism1 huzur hakki, 256.400 TL kismi ise calisanlara
saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir. (01.01.-31.12.2009: 246.856 TL’dir. Tutarin

tamamu caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir.)

1 Ocak 1 Ocak

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Alinan Ucret Ve Komisyonlar : 19.709 17.677
Verilen Ucret Ve Komisyonlar : 9.970 8.432
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NOT 39) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE
DUZEYI

Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis
Seri: V No: 34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig 34 kapsaminda
periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabam ve likidite yiikiimliiliigii hesaplama
tablolarim hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

(a) Sermaye Yonetimi

Sirket’in, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Teblig 34 kapsaminda sahip oldugu yetki
belgelerine gore bulundurmasi gereken asgari 6zsermaye yiikiimliiliigii 1.528.000 TL olup
sahip oldugu asgari 6zsermaye 5.367.479 TL’dir. (31 Aralik 2009: 799.000 TL, 3.812.628
TL.)

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen
degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
ozsermayelerinden ilgili Teblig’de sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan
tutar1 ifade eder.

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabami sirasiyla 4.562.437 TL ve 3.234.329 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani1 yiikiimliillugi
asagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiligi,

c¢) Degerleme giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
taban1 yukaridaki kalemlerin iizerindedir.
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NOT 39) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE
DUZEYI (Devamm)

Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi (devami)
(a) Sermaye Yonetimi (devami)
Risk Karsilig

Sirket gerek bilancoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de
belirtilen oranlar gercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski,
karst taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri
cergevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2010
tarihleri itibartyla Teblig 34 hiikiimleri cercevesinde hesaplanan risk karsiligi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Pozisyon Riski 1.966.075 1.024.421
Karg1 Taraf Riski 570.464 68.025
Yogunlagma Riski 110.080 228.395
Déviz Kuru Riski - 46.975
Toplam Risk Karsihigi 2.646.619 1.367.816

(b) Fiyat Riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle IMKB’de
islem goren bu hisselerde %10’luk bir artis/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmast durumunda, Sirket’in net kar/zararinda 7.710 TL artis/azalis olusmaktadir.
(31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

(c¢) Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh
varliklar1 iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanmimlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir. Sirket’in bilancosunda
finansal varlik olarak sinifladig1 devlet tahvillerinin bir kismi sabit faiz oranl oldugundan faiz
degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle faiz
oranlarinda %1’lik artis/azalis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda,
o0zsermayedeki degisim 56 TL azalig veya 57 TL artig seklinde olugmaktadir. (31 Aralik 2009:
288 TL azalig veya 291 TL artis seklinde olusmaktadir.)
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NOT 39) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE
DUZEYI (Devamm)

Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi (devami)
(c) Faiz Oram Riski (devami)

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

31.12.2010 | 31.12.2009

Sabit faizli finansal araclar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varhiklar 99.435 1.810.704

Fi 1 varlikl
fnansat varidar Satilmaya hazir finansal varliklar -

Finansal yiikiimliiliikler 3.552.059 201.362

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - -

Finansal yiikiimliliikler - -

(d) Kur Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve
yikiimlilligii tablosu asagida yer almaktadir.
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NOT 39) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi (devami)

(d) Kur Riski (devami)

31.12.2010

31.12.2009

TL Karsihg

Dolar

Avro

TL Karsihg:

Dolar

Avro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesap. dahil)

136.474

88.276

64.212

42.646

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

68.208

45.300

4. Donen Varhiklar

136.474

88.276

132.420

87.946

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

41.742

27.000

40.654

27.000

8. Duran Varlhiklar

41.742

27.000

40.654

27.000

9. Toplam Varhklar

178.216

115.276

173.074

114.946

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiiktumliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

18. Toplam Yiikiimliiliikler

19. Bilango Dis1 Tiirev Araclarin Net
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Bilanco Disi Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

178.216

115.276

173.074

114.946

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

136.474

88.276

64.212

42.646

22. Dioviz Hedge’i icin Kullanilan
Finansal Araclarin Toplam Gercege
Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutar1

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutar1

25. ihracat

26. ithalat
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NOT 39) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi (devami)

(d) Kur Riski (devami)

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31.12.2010
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmas1 | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net varlik/yiikiimliiligi 17.822 (17.822)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 17.822 (17.822)
TOPLAM 17.822 (17.822)
Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
31.12.2009
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanc1 paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmas1 | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net varlik/yiikiimliiligi 17.307 (17.307)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 17.307 (17.307)
TOPLAM 17.307 (17.307)

(e) Kredi Riski

Kullandirilan krediler icin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan
kredinin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden
alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.
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NOT 39) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devamm)

Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi (devami)

(c) Kredi Riski (Devamu)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2010 . .

Tiskili Diger Tiskili Diger

Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 49.017 8.548.004 149.487
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 221.084 | 33.784.253
A. VadCS} gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net 49017 8.116.957 149487
defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin net defter 431.047
degeri )
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu 11.813.042
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilan¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2009 . .

Miskili . iskili Diger

Taraf Diger Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 2.492.322 116.451
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 13.943.025
A. Vadesi ge¢cmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net 2492322 116.451

defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilan¢o disi kredi riski iceren unsurlar
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NOT 39) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE
DUZEYI (Devamm)

(c) Kredi Riski (Devamu)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin ac¢iklanmasinda, finansal arag
siniflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal arag
siniflarna iliskin siitunlar kaldirilmistir. (31.12.2009: Finansal arag tiirleri itibariyle maruz
kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal ara¢ simiflarindan “Alacaklar” diginda
kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal ara¢ simiflarina iligkin siitunlar
kaldirilmastir.)

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alimmamistir. (31.12.2009: Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.)

Vadesi ge¢mis finansal varlik bulunmamaktadir. (31.12.2009: Vadesi ge¢mis finansal varlik
bulunmamaktadir.)

(f) Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diistiriilmesi gibi fon
kaynaklarimin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31.12.2010 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Sozlesme
" Defter Uyarinca Nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Stzlesme Uyarinca Vadeler Degeri Cikislar Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplami)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 3.552.059 3.552.059 3.340.957 92.870 118.232
Ert.Fin.Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)
Beklenen Nakit
Beklenen Vadeler Dej:ter. Cikaslar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Degeri Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari bor¢lar 16.034.109 16.034.109 | 16.034.109
Diger borglar 734.203 734.203 734.203
Borg Karsiliklar 181.473 181.473 181.473
Donem Kari Vergi Yiikimlilugii 238.165 238.165 238.165
Calisanlara Sag. Faydalara il. Kargiliklar 115.238 115.238 115.238
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NOT 39) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE
DUZEYI (Devamm)

Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi (devami)
(f) Likidite Riski (Devami)

31.12.2009 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin acgiklamalar asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Sozlesme
.. Defter Uyarinca Nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Stzlesme Uyarmnca Vadeler Degeri Cikislar Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplam)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 201.362 201.362 18.206 54.619 128.537
Ert.Fin.Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)
Beklenen Nakit
Beklenen Vadeler Dej'"ter. Cikaslar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Degeri Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari bor¢lar 10.602.076 10.602.076 | 10.602.076
Diger borglar 262.614 262.614 262.614
Borg¢ Karsiliklart 111.151 111.151 111.151
Donem Kari Vergi Yiikiimliiligi 51.903 51.903 51.903
Caliganlara Sag. Faydalara 1. Kargiliklar 111.130 111.130 111.130

NOT 40) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI  CERCEVESINDE
ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar
Finansal Araglarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi;

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin s6zlesmesine taraf
oldugu takdirde bilancosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir
kismimi sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklan tizerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan cikartir. Sirket finansal pasifi sadece sozlesmede
tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan
cikartir.
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NOT 40) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL  RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI  CERCEVESINDE
ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger
tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug¢ olarak, burada
sunulan tahminler, Sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir. Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal
araglarin gercege uygun degerlerinin tahmininde kullanilmistir.

Finansal Varliklar;

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayitl degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlari1 dahil,
maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayithh degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.

Menkul kiymet yatirimlarinin gergege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlari esas
alarak tahmin edilmistir. Isletme kaynakl krediler ve alacaklarin ve ilgili siipheli alacak

karsiliklarinin kayitli degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayitli degerlerinin gercege uygun
degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler;

Parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari borglar, ger¢ege uygun degerleri tizerinden gosterilmistir.
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NOT 40) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE

FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE
ACIKLAMALAR) (Devami)
Finansal Araclar Kategorileri
Gercege
Uygun
itfa Deger Farki
Edilmis Gelir itfa Edilmis
Degerinden Satilmaya  Tablosuna Degerinden
Gosterilen Krediler Hazir Yansitilan Gosterilen Gercege
Finansal ve Finansal Finansal Finansal Defter Uygun
31 Aralik 2010 Varliklar Alacaklar Varliklar Varliklar Yiikiimliiliikkler Degeri Degeri Not
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit
Benzerleri 289.203 - 289.203 289.203 6
Ticari Alacaklar 23.997.011 - - 23.997.011 23.997.011 10
Finansal Yatirimlar - 4.240 765.474 769.714 769.714 7
Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 3.552.059 3.552.059 3.552.059 8
Ticari Borglar 16.034.109 16.034.109 16.034.109 10
31 Aralik 2009
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit
Benzerleri 1.287.666 - 1.287.666 1.287.666 6
Ticari Alacaklar 12.493.881 - - 12.493.881 12.493.881 10
Finansal Yatirimlar - 4.240 607.658 611.898 611.898 7
Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal Borg¢lar 201.362 201.362 201.362 8
Ticari Borglar 10.602.076 10.602.076 10.602.076 10

NOT 41) BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

a) Kidem tazminati tavan1 01.01.2011 tarihinden itibaren 2.623,23 TL olarak degistirilmistir.

b) Finansal tablolar, 4 Mart 2011 tarihinde yOnetim kurulu tarafindan onaylanmistir ve
ortaklarin ve diger kisilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmamaktadir.

NOT 42) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLgﬁpE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur. (31.12.2009: Yoktur.)
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