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TERA MENKUL DEGERLER A.S.
YONETIM KURULU’NA

01.01.2015 — 31.12.2015 HESAP DONEMIi
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARINA iLiSKiN BAGIMSIZ DENETiM RAPORU

Tera Menkul Degerler A.S. (Sirket) ve bagl ortakliginin (hep birlikte "Grup" olarak anilacaktir) 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide
kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu, konsolide nakit akim tablosunu ve &nemli
muhasebe politikalariin 6zeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

Grup yo6netimi konsolide finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikkten kaynaklanan 6nemli
yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, KGK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasimni ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi
dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti1 toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi,
finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigt hususu da dahil olmak
iizere Onemli yanlishk icerip i¢ermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki
kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup'un i¢ kontrol sistemi gbéz Oniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasina yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis
Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Tera Menkul Degerler A.S. ve bagl ortakliginin 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit

akimlarii, KGK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) ¢er¢evesinde dogru ve
diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliiliikleri Hakkinda Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci Maddesi uyarinca; Sirket Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Grup’un 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

Istanbul, 28 Mart 2016

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM VE

YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 31.12.2015 31.12.2014
VARLIKLAR
Donen Varhklar 97.637.877 96.831.031
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 4.661.863 3.657.541
Finansal Yatirimlar 8 43.862.182 15.488.690
Ticari Alacaklar 9 45.264.794 70.805.367
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 45.264.794 70.805.367
Diger Alacaklar 11 3.168.760 6.231.243
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 273.381
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 2.895.379 6.231.243
Tiirev Araglar 12 214.413 514.719
Pesin Odenmis Giderler 15 103.477 104.475
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 16 268.037 16.938
Diger Donen Varliklar 17 94.351 12.058
(Ara Toplam) 97.637.877 96.831.031
Duran Varhklar 14.885.689 2.067.988
Finansal Yatirimlar 8 357.921 198.210
Diger Alacaklar 11 113.820 107.666
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 113.820 107.666
Maddi Duran Varliklar 20 14.271.705 1.474.245
Maddi Olmayan Duran Varliklar 21 125.760 243.777
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 21 125.760 243.777
Pesin Odenmis Giderler 15 10.477 -
Ertelenmis Vergi Varligi 54 6.006 44.090
TOPLAM VARLIKLAR 112.523.566 98.899.019

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 31.12.2015 31.12.2014
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 79.805.762 72.352.464
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 22 55.368.209 19.506.053
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 23 141.924 123.317
Ticari Borglar 9 23.386.100 49.677.627
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 464.775 658.009
[liskili Taraflara Olmayan Ticari Bor¢lar 9 22.921.325 49.019.618
Diger Borglar 11 5.647 2.410
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 11 5.647 2.410
Donem Kart Vergi Yikiimliligi 29 562.057
Kisa Vadeli Karsiliklar 30 853.322
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 30 853.322
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar 31 618.733 1.085.470
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 32 285.149 542.208
(Ara Toplam) 79.805.762 72.352.464
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 687.353 578.822
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 25 144.016 127.904
Ticari Borglar 9 206
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 9 206
Uzun Vadeli Karsiliklar 30 543.337 450.712
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 543.337 450.712
OZKAYNAKLAR 32.030.451 25.967.733
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 32.030.451 25.967.733
Odenmis Sermaye 33 13.960.000 13.960.000
Sermaye 33 25.000.000 25.000.000
Odenmemis Sermaye (-) 33 (11.040.000) (11.040.000)
Sermaye Diizeltme Farklar 33 439.882 83.856
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilma irikmi
Diger Izapsamh Gelirler veya Giderler yecal Birkants 33 (97.142) (69.540)
Diger Kazang/Kayplar 33 (97.142) (69.540)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmig Diger
Kapsarz,lh Gelirler veya Giderler e 33 (49.681) (28.708)
Yabanci Para Cevirim Farklar 33 (49.681) (28.708)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 33 966.670 448.876
Gecgmis Yillar Karlari/Zararlari 33 10.886.061 5.930.830
Net Donem Kari/Zarari 33 5.924.661 5.642.419
TOPLAM KAYNAKLAR 112.523.566 98.899.019

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS KONSOLIDE
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 01.01 01.01
31.12.2015 31.12.2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 44 311.617.326 99.551.643
Satislarin Maliyeti (-) 45 (285.818.542) (80.247.203)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 25.798.784 19.304.440
BRUT KAR / ZARAR 25.798.784 19.304.440
Genel Yonetim Giderleri (-) 47-48 (15.181.620) (11.671.981)
Pazarlama Giderleri (-) 47-48 (2.343.083) (1.629.936)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 49 288.626 95.412
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 49 (936) (273.085)
ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 8.561.771 5.824.850
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 50 53.170
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 50 (268.641)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET K. / Z. 8.293.130 5.878.020
Finansman Gelirleri 51 13.085.156 3.668.157
Finansman Giderleri (-) 51 (14.149.409) (2.834.723)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K./ Z. 7.228.877 6.711.454
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (1.304.216) (1.069.035)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 29-54 (1.261.683) (1.077.721)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 54 (42.533) 8.686
SURDURULEN FAAL. DONEM K. / Z. 5.924.661 5.642.419
DURDURULAN FAAL. DONEM K. / Z. 55
DONEM KARI/ZARARI 5.924.661 5.642.419
Doénem KaryZararmin Dagilim
Ana Ortaklik Paylar 5.924.661 5.642.419
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 56 0,2370 0,2257
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilma. (27.602) (18.072)
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanclari/Kayiplari 52 (34.502) (22.590)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 52 6.900 4518
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandiril. (20.973) (995)
Yabanci Para Cevirim Farklari 52 (20.973) (995)
DIGER KAPSAMLI GELIiR (48.575) (19.067)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 5.876.086 5.623.352
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Ana Ortaklik Paylari 5.876.086 5.623.352

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$S KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

K/Z Yeniden | K/ Z Yeniden
Smif.mayacak | Smnif. acak Birikmi
Brk. Diger Brk. Diger g
Karlar
Kap. Kap.
Gel./Gid. Gel./Gid.

- Sermaye Yabanc Para Kardan Gecmis Yillar Ana Kontrol Giicii

Odenmis Diizeltme Diger Kazang Cevirim Ayrilan Kar/ Net Donem Ortakhiga Ait Olmayan Ozkaynaklar

Sermaye / Kayiplar Kisitlanms Kar Zaran -

Farklan Farklan Zararlan Ozkaynaklar Paylar
Yedekler

01.01.2014 8.280.000 83.856 (51.468) (27.713) 273.778 3.401.475 2.704.453 14.664.381 14.664.381
Transferler 175.098 2.529.355 (2.704.453)
Toplam Kapsamli Gelir (18.072) 5.642.419 5.624.347 5.624.347
Sermaye Artirimi - Nakit 5.680.000 5.680.000 5.680.000
Yabanci Para Cevrim Farklari (995) (995) (995)
31.12.2014 13.960.000 83.856 (69.540) (28.708) 448.876 5.930.830 5.642.419 25.967.733 25.967.733
01.01.2015 13.960.000 83.856 (69.540) (28.708) 448.876 5.930.830 5.642.419 25.967.733 25.967.733
Transferler 325.547 5.316.872 (5.642.419) - -
Toplam Kapsamli Gelir (27.602) (20.973) 5.924.661 5.876.086 5.876.086
Birlesme 356.026 192.247 (338.747) 209.526 209.526
Onceki Dénem Vergi Diiz. (22.894) (22.894) (22.894)
31.12.2015 13.960.000 439.882 (97.142) (49.681) 966.670 10.886.061 5.924.661 32.030.451 32.030.451

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 01.01 01.01
31.12.2015 31.12.2014

A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 6.866.157 3.102.354
Donem Net Kar1/ Zarar 33 5.924.661 5.642.419
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler 2.149.071 1.769.414
Amortisman ve itfa Gideri ile Hgili Diizeltmeler 47,48 755.613 581.482
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler 3?0119 1.448.956 1.211.517
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile lgili Diizeltmeler ~33-52 (20.996) (995)
Diger Kazang/Kayiplardaki Degisim (34.502) (22.590)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 669.251 (2.723.294)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 9 25.540.573 (13.668.300)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklarda Artig/Azalis 300.306 (353.017)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla lgili Diiz. ié:lls; 2.693.986 (4.625.090)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler 9 (26.291.733) 14.683.454
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 26-32 (1.573.881) 1.239.659
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 8.742.983 4.688.539
Odenen Kidem Tazminat1 Krs. (-) 30 (80.199) (39.116)
Vergi Odemeleri/ladeleri 29, 54 (1.796.627) (1.547.069)
Diger Nakit Girisleri/Cikiglart
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (41.758.710) (6.938.207)
Bagli Ort. Kont.Elde Edil. Yénelik Alislara Iliskin Nakit Cikislari 8 (159.711)
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Payl?lrlnln veya ].3(.)rc;la.nrna 33 209526
Araglarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri
Baska | i
B el von Pl Pl v Booms g gasron)  (sovmson
Maddi ve Maddi Olm.Duran Var. Satisindan Kayn. Nakit Girisleri 20,21 97.960 46.791
Maddi ve Maddi Olm.Duran Var.Alimindan Kayn. Nakit Cikiglart 20,21 (13.532.993) (989.394)
Diger Nakit Girisleri/Cikiglart
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 35.896.875 5.475.870
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayal1 Araglarin Thr. Kayn. Nakit Girisleri 33 - 5.680.000
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 22-25 35.896.875
Borg¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar1 22-25 (204.130)
Diger Nakit Girisleri/Cikiglart
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN 1.004.322 1.640.017
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZ. NET ARTIS/AZALIS
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIiT BENZ. NET ARTIS/AZALIS 1.004.322 1.640.017
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.657.541 2.017.524
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi 4.661.863 3.657.541

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tera Menkul Degerler A.S., Maslak Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 Kat:8 D:25-26-
27-28-32 Sisli — Istanbul, Tiirkiye merkez adresinde SPK’dan almis bulundugu ve asagida
dokiimii yapilan yetki belgeleri ¢ergevesinde Aract Kurum faaliyetlerini gerceklestirmektedir.
Sirketin, merkez adresinden baska bes ayr1 irtibat biirosu mevcut olup, adres bilgileri asagida
yer almaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklari asagida gosterilmistir.

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)
Unvan 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Oguz TEZMEN 45,84 4450 11.459.633 11.125.000
Emre TEZMEN 32,42 32,22 8.105.219 8.055.000
Giil Ayse COLAK 12,42 12,34 3.104.751 3.085.000
Stileyman YILDIRIM 6,57 6,53 1.643.245 1.632.500
Serdar SUMER 1,66 415.000
MYRA Arag Kiralama A.S. 2,75 2,75 687.152 687.500
GENEL TOPLAM 100,00 100,00 25.000.000 25.000.000
Adresler:
Merkez : Maslak Mh. iz Plaza Giz No:9 D:25-26-27-28-32
Sartyer / Istanbul
Ankara Irtibat Biirosu : Tunus Cad. No:19/2 Kavaklidere /Ankara
Nisantas1 Irtibat Biirosu : Valikonag1 Cad. Polat Apt. No:77/3 Nisantas: Sisli Istanbul
Antalya Irtibat Biirosu : Kisla Mh. Giilliik Cd. Soytas Ulukut Is Mrk. No:10/21

Antalya

» Sirket, 24.01.2014 tarih ve 750 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Kiiltir Mh.
Cumhuriyet Blv. No:123 Mayis Is Merkezi, Izmir adresindeki irtibat biirosunun
kapatilmasina karar vermistir.

> Sirket, 18.02.2014 tarih ve 754 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Konak Mah. Izmir
Yolu Cad. Senyurt Is Merkezi No:87/8 Bursa adresindeki irtibat biirosunun

kapatilmasina karar vermistir.

2015 yili igerisinde ¢alisan is¢i sayist aylik ortalama 100 kisidir. (2014 yili: 84 kisi)
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TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’ndan asagidaki yetki belgelerini almistir;

v Genis Yetkili Aract Kurum {(Alim Tarih/No: 02.01.2015 / G-001 (348)}
Genis Yetkili Aract Kurum Faaliyetlerinden;
Emir Iletimine Aracilik Faaliyeti
Islem Aracilig1 Faaliyeti
Portfoy Araciligi Faaliyeti

Aracilik yliklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
Smnurl Saklama Hizmeti

YV VYY

[zni vardir.

Grup, asagida yer alan yetki belgelerini Grup’un talebi {izerine Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onay1 ile 31.12.2014 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere iptal edilmistir.

Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi (07.10.2005 tarih ve ARK/ASA-348 sayili)

Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
Izni (09.11.2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1784 sayilr)

Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi (15.07.2009 tarih ve ARK/TAASA-
157 sayil)

Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi (29.06.2010 tarih ve ARK/HAA-300 sayili)

Kaldiragh Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi (26.04.2012 tarih ve ARK/KAS-10 say1l1)

Konsolidasyona Dahil Edilen Sirketler

Sirket asagida belirtilen bagli ortakliklarindan Tera Europe Ltd.’yi 31.12.2011 tarihli
finansal tablolarindan, Tera VKS’yi ise 30.06.2015 tarihli finansal tablolarindan baglamak
tizere tam konsolidasyon ilke ve esaslarina gore finansal tablolarina dahil etmistir.

Tera Europe Limited (Bundan sonra “Tera Europe”olarak anilacaktir.)

Tera Europe Limited 14 Nisan 2011 tarihinde Ingiltere de kurulmustur. Sirket, Tera Europe
Limited’in %100 hisselerini kurucusundan 22.06.2011 tarihli sozlesme ile satin almistir.
Sirket, Tera Europe Limited’in 175.000 GBP sermaye ile %100 ortagidir. Sermayenin
tamami1 O6denmistir. Tera Europe Limited, 68 Lombard Street Suite 213 EC3V 9 LJ
LONDRA INGILTERE merkez adresinde, yatirrm danismanligi ve aracilik hizmetlerinde
bulunmaktadir. Sirket’in Tera Europe Limited’de dogrudan ve dolayl: hisse oran1 ve etkin
ortaklik oran1 %100°diir.

Yukarida yer alan paragrafta da agiklandig tizere Sirket Tera Europe Limited’e 2011 yilinda

ortak olmustur. Sirket finansal tablolarin1 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle
konsolide olarak hazirlamistir.
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TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Tera Varhk Kiralama A.S. (Bundan sonra “Tera VKS$”olarak anilacaktir.)

Tera VKS 16 Subat 2015 tarih ve 8759 no.lu Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlandig: tizere
23 Ocak 2015 tarihinde 100.000 TL sermaye ile kurulmustur. Tera VKS’nin tek ortagi Tera
Menkul Degerler A.S.’dir. Sirket’in ana faaliyet konusu Sahiplige, Yonetim Sozlesmesine,
Alim-Satima, Ortakliga ve Eser Sozlesmesine Dayal1 kira sertifikalar1 ihra¢ etmektir. Tera
VKS’nin merkezi Maslak Mh. iz Plaza Giz No:9 D:25-26-27-28-32 Sariyer / Istanbul
adresindedir. Sirket finansal tablolarin1 Tera VKS ile ilk kez 30.06.2015 tarihi itibariyle
konsolide olarak hazirlamistir.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasast1 Kurulu’'nun 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayili
toplantisinda aliman ve 07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayili haftalik biiltende yayimlanan
kararda belirlenen formatlara uygun sekilde hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)’a
uygun olarak hazirlanmigtir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda
tarihi maliyet esasina gore, Grup’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) olarak
hazirlanmistir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin
gercege uygun degeri esas alinmaktadir. Grup’un islevsel ve raporlama para birimi Tiirk
Lirast (TL) olarak kabul edilmistir. Grup yasal kayitlari Tirk Liras1 (TL) olarak
tutulmaktadir.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyam
Finansal tablolar, Grup’un Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda

isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmigtir.
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TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
Mubhasebe tahminlerindeki degisikler, yalnizca bir donem iligkin ise, degisikligin yapildig:
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari donemde muhasebe politikalarinda
onemli degisiklik olmamustir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik
tutarlarini etkileyecek, bilancgo tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmast gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Grup’un muhasebe tahminlerinde cari dénem
icerisinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar

2015 yihinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili donem itibartyla gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan
yayimlanan tim TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2015 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araclar

Temmuz 2014’de yayimlanan TFRS 9 standardi TMS 39 “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki rehberin yerini almaktadir. TFRS 9, finansal
varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmas1 i¢in yeni bir beklenen kredi zarar1 modeli ile
yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ve finansal araglarin siniflandirilmasi ve
Olctilmesi ile ilgili giincellenmis rehber icermektedir. TMS 39°da yer alan finansal araglarin
muhasebelestirilmesi ve bilango disinda birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni TFRS 9
standardina taginmaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin Sirket’in
finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler

Bu yeni standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve Amerika Birlesik
Devletleri Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri’nde yer alan rehberliklerin yerine
gecerek; miisterilerle yapilan sézlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu
yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, sézlesmede yer alan mal ve hizmetleri
ayristirma ve donem boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte
ve hasilat bedelinin, gercege uygun degerden ziyade, isletmenin hak etmeyi bekledigi bedel
olarak oOlgiilmesini dngérmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin
Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uygulanilabilir amortisman ve itfa yontemlerine acikhik getirilmesi (TMS 16 ve TMS
38’daki degisiklikler)

TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardinda ve TMS 38 “Maddi Olmayan Duran
Varliklar” standardinda yapilan degisiklikler, bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten
elde edilen hasilatin, genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri
yansittigindan, hasilati esas alan amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina
dair agiklik getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri ic¢in gecerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken
uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde onemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi (TFRS 11°deki
degisiklikler)

Bu standardaki degisikliklerle, TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardimin bu Standart’ta
tanimlandig1 sekliyle bir isletme teskil etmesi durumunda miisterek faaliyetlerde edinilen
paylar i¢in uygulanip uygulanamayacagina agiklik getirmektedir. Degisiklikler, isletme
birlesmesi muhasebelestirmesinin bu kapsamda bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde
edinilen paylar i¢in uygulanmasimi gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Standart’in erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisiklerin Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devam)

Yatirnmar isletmenin istirakine veya is ortakhigina yaptig1 varhk satis1 veya katkisi
(TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklikler)

Bu degisiklikler yiiriirliikteki konsolidasyon ve 6zkaynak muhasebesi uygulamalarimin
arasindaki celiskiyi ele almaktadir. Degisiklikler, transfer edilen varliklarin TFRS 3 “Isletme
Birlesmeleri”  standardindaki  “is” tanimimna uymasit  haline  biitiin  kazancin
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
Standart’in erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu

veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
Bireysel finansal tablolarda é6zkaynak yontemi (TMS 27°de degisiklikler)

Bu degisiklikler, sadece istirak ve is ortakliklar i¢in degil bagl ortakliklar i¢in de 6zkaynak
yonteminin bireysel finansal tablolarda kullanilmasina izin vermektedir. Bu degisiklikler 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve geriye doniik
olarak uygulanacaktir. Standart’in erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikliklerin,
Sirket’in  finansal durumu veya performansi {izerinde O©nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Aciklama insiyatifi (TMS 1’de degisiklikler)

Bu dar kapsamli degisiklik, TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” standardin1 6nemli dl¢iide
degistirmek yerine, TMS 1’de sunulan gereklilikleri agikliga kavusturmaktadir. Degisiklikler
cogu durumda TMS 1°deki ifadelerin asirt kuralci yorumlamalarina yanit vermektedir.
Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: Onemlilik seviyesi, dipnotlarin siralamast, alt
toplamlar, muhasebe standartlar1 ve acilimlar. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisikligin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir
etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon muafiyetinin uygulanmasi (TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28’de degisiklikler)

Bu degisiklikten Once, yatinm ile alakali servis saglayan baglh ortakliklarin nasil
muhasebelestirilecegi acik degildi. Degisikligin sonucunda, ara seviyedeki yatirim
isletmelerin konsolide edilmesine izin verilmemektedir. Buna bagli olarak bir yatirim
isletmesinin i¢ yapist ara seviyedeki isletmeleri kullanirsa, finansal tablolar yatirim
performansi1 hakkinda daha az ayrintili bilgi saglayacaktir — ornegin temel alinan yatirim
portfoyiinii olusturan yatirimlarin gergege uygun degerleri ve yatirimlardan elde edilen nakit
akiglar1 hakkinda daha az ayrintinin agiklanmasi. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
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TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devam)

Standart’in erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in finansal durumu
veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar i¢in yaynlanan “TFRS’de Yillik Iyilestirmeler — 2012-2014
Donemi” asagida sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerlidir.
Degisikliklerin, Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmast
beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2012—-2014 Dénemi
TFRS 5 “Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

Degisiklik, isletmelerin varliklarin (veya varlik gruplarinin) elden ¢ikarilmasi yontemini
degistirdikleri ve bu varliklarin dagitim amach elde tutulan varlik kriterine artik uymadigi
durumlarda TFRS 5 gerekliliklerini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 7 “Finansal Araclar: A¢iklamalar”

TFRS 7, isletmenin devredilen finansal varliklarla ilgisinin devam ettigi ve bu varliklarin
finansal durum tablosu dis1 birakildigi durumlardaki hizmet anlagsmalarinin bu standardin
gerekli kildig1 agiklamalarin kapsamina girdigi durumlar agiklia kavusturmak amaciyla
degistirilmigtir. TFRS 7 aym1 zamanda “Aciklamalar: Finansal Varlik ve Borglarin
Netlestirilmesi” (TFRS 7°de degisiklikler) tarafindan getirilen ek aciklama gerekliliklerini
acikliga kavusturmak {izere degistirilmistir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”

TMS 19 iskonto oraninin belirlenmesinde kullanilan yiiksek kaliteli 6zel sektor tahvillerinin
veya devlet tahvillerinin, faydalarin 6denecegi para birimi ile ayni olmast konusuna agiklik
getirecek sekilde degistirilmistir.

TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”

TMS 34 bazi agiklamalarin ara donem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi
durumunda, bu agiklamalarin “ara donem raporlamanin baska bdliimlerinde” sunulabilecegi
konusuna aciklik getirmek iizere degistirilmistir. Ornegin, ara dénem finansal raporlara
gonderme yaparak finansal raporlamanin bagka boliimlerinde (yonetim yorumlar1 veya risk
raporlari) bu bilgiler aciklanabilir.
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TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
gorildiiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.,

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para, miisteri varliklar1 ile 3 aydan kisa
vadeli banka mevduatlarint igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde
dontstiirtilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir. Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve
tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsilig1 diisiildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri ile
yansitilmakta ve indirgenmis net degerleri ile taginmaktadir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z
konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu
karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili
miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak
tizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto
edilen degeridir.

Tliskili Taraflar

Finansal tablolarda ve bu raporda, Grup’un ortaklari ve Grup’un ortaklarinin Gruplari; ayrica
bu Gruplar tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger Gruplar ve bunlarin yonetici
ve direktorleri iligkili taraflar olarak kabul edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili
taraflarla yapilan islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun fiyatlarla ger¢eklesmistir.

Maddi Duran Varliklar

1 Ocak 2005 tarthinden O6nce elde edilen biitiin maddi duran varliklar 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giicti ile ifade edilmis maliyetlerden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde
edilen kalemler ise elde etme maliyetlerinden, bu tarihe kadar birikmis amortisman ve varsa
deger diistikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir.
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TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi Duran Varhklar (Devam)

Bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmis maddi duran varliklarin {izerinden
dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmistir (Dipnot 20). Maddi
Duran Varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda énemli boliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili
faydali Omiirleri goz Oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Grup 2015 yili

icerisinde toplam 13.328.281 TL tutarinda maddi duran varlik satin almistir.

Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:

Faydah Omiir Metot
Binalar 50 Y1l Normal Amortisman
Tasit Arag ve Geregleri 5Y1l Normal Amortisman
Makine, Tesis ve Cihazlar 3-10 Y1l Normal Amortisman
Doéseme ve Demirbaslar 4-10 Y1l Normal Amortisman
Diger Maddi Duran Varliklar 4-5 Y1l Normal Amortisman

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin
tagidig1 degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlart olup ilk maliyeti alis fiyatindan
belirlenmektedir. Normal amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik 6mrii
lizerinden itfa edilmektedir (5 yil). Itfa payr tutarlari genel yonetim giderlerine
yansitilmaktadir.

Varlhklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklarr deger iizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger
diistikliigli olup olmadigina bakilir. Varliklarin tagidiklar1 deger, paraya cevrilebilecek tutar
astiginda deger diisiikliigii karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar,
varligin net satis fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir.

Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik omrii sonunda satilmasindan elde
edilmesi Ongoriilen gelecekteki nakit akimlarimin simdiki degerini, net satig fiyati ise satis
hasilatindan satis maliyetleri diisiildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya
cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet icin, belirlenemiyorsa kiymetin dahil
oldugu nakit akimi saglayan grup icin tahmin edilir. Gegmis yillarda ayrilan deger diistikligii
karsiligr artik gegerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili
tutar kadar geri g¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Grup, maddi ve maddi olmayan
duran varliklar1 i¢in, her bilanco tarihinde s6z konusu varliga iliskin deger diisiikligi
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini1 degerlendirir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Ticari Borglar

Ticari borglar mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamais
tutarlarin  rayi¢ degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer
almaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir igletmenin gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yiikkiimliiliigli (yasal ya da yapisal) varsa ve bu yiikiimliiliikk sebebiyle isletmeye ekonomik
¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi olasiligi mevcutsa ve gerceklesecek yiikiimliiliigiin
miktar1 giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman
icindeki deger kayb1 onem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise
yikiimliilige o©zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi Oncesi orani ile
gelecekteki nakit akimlarinmn iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. iskonto metodu
kullanildiginda, zaman dilimini yansitan karsiliktaki artis, faiz gideri olarak dikkate alinir.

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varlhiklar

Sarta bagl yiikiimliiliikkler, kaynak aktarimini gerektiren durum ytiksek bir olasilik tagimiyor
ise finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise
finansal tablolara yansitilmayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde
dipnotlarda agiklanir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukiimliligli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi
nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi

yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir. 2015 yil1 i¢in vergi oran1 % 20’dir. (2014: %20)
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmig vergi:

Ertelenmis vergi yikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri vergilendirilebilir
gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yuikiimliiliikler, ticari ya da finansal kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yikimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢cin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayithh degeri, her bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayithi degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallagmis
veya Onemli Olciide yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir.
2015 yil1 i¢in vergi oran1 %20°dir. (2014: %20)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar
Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda o6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19

“Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“TMS 19) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar: (Devami)

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamis
aktlieryal kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliiglin bugiinkii

degerini ifade eder. Toplam yilkiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

31.12.2015 31.12.2014
Iskonto orani 0 3,64 % 3,64
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani % 100 % 100

Kidem tazminati karsilig1 hesaplamasi hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, tavan miktarlar sirasiyla
3.828,37 TL ve 3.438,22 TL’dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi
nedeniyle, bu yiikiimliiliik i¢in herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

Hasilat

Grup, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale
geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini
icermektedir.

Hizmet sunum sézlesmesinden elde edilen gelir, sdzlesmenin tamamlanma asamasina gore
muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet sozlesmenin yada hizmetin tamamlanmasini
miiteakip Ucret ve komisyonlar, fon yoOnetim ticreti komisyonlari, portfoy yonetimi
komisyonlar1 ve acentelik komisyonlar1 tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Bor¢lanma Giderleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli
varliklar) s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya firetimi ile dogrudan
iligskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene
kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Grup’un boyle bir varlig1 yoktur.

Bir donemde, o6zellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla bor¢ alinan fonlara iliskin
aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar i¢in katlanilan
toplam borclanma maliyetlerinden bu fonlarin gegici yatirnmlardan elde edilen gelirlerin
diistilmesi sonucu belirlenen tutardir. Yatirimlarla ilgili kullanilan kredilerin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen
finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklart donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarint ve bir bagka isletmenin finansal
yiikiimliiliiklerini veya sermaye araglarini arttiran anlagsmalardir.

Finansal Varlikiar

Finansal varliklar rayi¢ degerleri tagidiklar1 degere yaklasan varliklardir. Bu varliklar, maliyet
bedelleri ile finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin iizerindeki
faiz tahakkuklar1 ve diger kisa vadeli finansal varliklar1 icermektedir ve kisa vadeli
olmalarindan dolayi, rayi¢c degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu diisiintilmektedir.
Alacaklarin ertelenmis finansman gideri ve siipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki
tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir. Alacaklarin vadeleri
bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, uzun ise duran varliklar olarak
siniflandirilir.

Grup’un, alacaklar disinda, vade sonuna kadar tutmak niyeti besledigi, sabit veya degisken
faiz 6deme planli ve sabit vadeli menkul kiymetleri, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar
olarak adlandirilir. Grup’un bu sekilde sinifladig1 bir finansal varlig1 yoktur.

Alim-satim amagh tutulan bir finansal varlik veya finansal yiikiimliilik, fiyattaki veya
aracinin kar marjindaki kisa vadeli hareketlerden, olusacak kar amaci ile elde edilmis varlik
veya yiikiimliiliktiir. Eger bir finansal varlik kisa vadeli kar yaratma amaci ile yaratilmis bir
portfoy icerisinde yer aliyor ise, ne amacla elde edildiginden bagimsiz olarak, alim-satim
amaci ile tutulan bir finansal varlik olarak siiflandirilir. Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin
tirevleri efektif “hedging (riskten korunma)” amacli olmadigi siirece alim-satim amach
tutulan finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik olarak siniflandirilmaktadir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (devam)

Satilmaya hazir finansal varliklar; (a) isletme kaynakli kredi ve alacaklar, (b) vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar veya (c) alim-satim amagh tutulan finansal varliklar disindaki
finansal varliklardir. Grup’un bu sekilde sinifladig1 bir finansal varlig yoktur.

Bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk olarak, verilen (finansal varlik i¢in) ve ele
gecen (finansal yiikiimliilik i¢in) rayi¢ deger olan islem maliyetleri lizerine varsa islem
masraflar1 da eklenerek hesaplanir. flk kayd: takiben, finansal varliklar, varlik olan finansal
tiirevler dahil olmak iizere, rayi¢ degerinden satis durumunda ortaya cikacak islem maliyetleri
diistilmeksizin degerlenir. Bunlar haricinde asagidaki kategorilere giren finansal varliklar
(sabit vadeli olanlar iskonto edilmis maliyetinden) etkin faiz metodu ile hesaplanan
maliyetlerinden kayda alinir:

v Grup’un sahip oldugu ve alim satim amaci ile tutulmayan krediler ve alacaklar,
v' vadesine kadar elde tutulan yatirimlar ve

v' herhangi bir pazarda belirlenmemis ve pazar fiyati olmayan ve rayi¢ degeri
Olciilemeyen finansal varliklar.

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet yontemi ile degerlenmesi ve ilgili
faiz gelirinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinki
degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.

Finansal Yiikimliliikler

Finansal yiikiimliiliikkler rayi¢ degerleri tasidiklar1 degere yaklasan yiikiimliiliiklerdir. Ticari
bor¢larin ve diger finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tagidiklar1 degere yaklastigr diisiiniilmektedir. Banka kredileri, iskonto edilmis maliyet ile
ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz
oranlar1 degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi i¢in kredilerin rayic
degerlerinin tagidiklar1 degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. Ertelenmis Finansman Gelirleri
diisiildiikten sonra kalan ticari bor¢larin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere yakin oldugu
ongoriilmektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (devam)

Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliiliikler:

v baska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngdren, veya

v isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde
karsilikl olarak degistirmesini 6ngdren s6zlesmeye dayal yiikiimliiliiklerdir.

Ik kayd: takiben, tiim finansal yiikiimliiliikler, alim satim amagh tutulan yiikiimliiliikler harig,
etkin faiz metodu ile hesaplanan maliyetlerinden kayda alinir.

Bir 6zsermaye araci bir Grup’un tiim finansal kaynaklari cikarildiktan sonra arta kalan
fayday1 ifade eden tiim anlagmalardir.

Finansal Ara¢larin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin
sozlesmesine taraf oldugu takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya
finansal aktifin bir kismin1 sadece ve sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden
dogan haklari iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Grup finansal pasifi
sadece ve sadece sozlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi (TL) ) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuclari, finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel
para birimi digindaki) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak isletmenin fonksiyonel para birimine ¢evrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarthi maliyet cinsinden oOlgililen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kur Degisiminin Etkileri (devami)

Kur farklari, asagida belirtilen durum haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

(Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alian ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari)

Grup’un her bir sirketinin finansal tablo kalemleri, s6z konusu sirketin i¢inde bulundugu ve
operasyonlarini siirdiirdiigii ana ekonomide gegerli olan para birimi cinsinden Ol¢lilmiistiir.
(“fonksiyonel para birimi”). Tera Europe’un fonksiyonel para birimi Ingiliz Sterlini (GBP)
oldugundan &zet finansal tablolar Ingiliz Sterlini cinsinden hazirlanmis ve Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden sunulmustur.

Islemler ve bakiyeler

Yabanct para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii doéviz kurlarindan
fonksiyonel para birimine gevrilmistir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliliklerin dénem sonu doviz kurlarindan
cevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri nakit akis ve net yatirnmin korumasi

olarak degerlendirilip 6zkaynaklar altinda takip edilenler disinda konsolide gelir tablosuna
dahil edilir.

Yabanci iilkedeki bagl ortakligin finansal tablolarinin ¢evrimi

Yabanci iilkede faaliyet gdsteren bagli ortakligin fonksiyonel para birimi Ingiliz Sterlini
(“GBP”) olup varlik, ytikiimliiliikleri ve 6zkaynaklar1 bilanco tarihindeki doviz kurlari, gelir
tablosu kalemleri ise ortalama kurlar kullanilarak (ortalama kur islem tarihlerindeki kur
degisikliklerini mantikli bir sekilde yansitmiyorsa, islemler gerceklestigi tarihlerdeki kurdan
cevrilir.), Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci ilkelerde
faaliyet gOsteren bagl ortakliktaki, ortalama kurlar ile bilango tarihindeki kurlardan dogan
farkliliklar konsolide 6zkaynaklar altindaki “yabanci para ¢evrim farklar1” igerisinde takip
edilmektedir. Yabanci iilkedeki bagli ortakligin finansal tablolarnin g¢evrimi igin, bilango
tarihlerindeki ve gelir tablosu kalemleri i¢in kullanilan ilgili donemlerdeki ortalama kurlar
asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
GBP / TL Donem Sonu 4,3007 3,5961
GBP / TL Ortalama 4,1521 3,5960
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TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kur Degisiminin Etkileri (devami)
Raporlama para birimine (TL) ¢evrimi

a) Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosunda yer alan
varlik ve yiikiimliiliik kalemleri bilango tarihindeki TCMB GBP déviz alis kuru olan
4,3007 (31.12.2014: 3,5961) ile TL’ye gevrilmistir. Ozkaynaklar kalemleri tarihsel
degerleri ile tasinmustur.

b) 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin konsolide kar ve ya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu kalemleri 2015 yilina ortalama TCMB GBP doviz alig

kuru olan 4,1521 (31.12.2014: 3,6038) ile TL’ye ¢evrilmistir.

c) Ortaya c¢ikan tiim ¢evrim farklari Grup’un 6zet konsolide finansal tablolarinda
Ozkaynaklar kalemleri igerisinde yer alan yabanci para ¢evrim farklart altinda takip
edilmektedir.

Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin donem boyunca dolagimda bulunan
hisse adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanmistir. Donem boyunca dolasimda
bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artis yaratmadan basilan hisseler
g6z Oniinde bulundurularak hesaplanmistir. Bununla birlikte, yasal kayitlar agisindan, hisse
basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve kanunlara tabidir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup’un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki
olaylar (diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Tashih
gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un menkul kiymet satislardan,
aracilik komisyon gelirlerinden ve faiz gelirlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.
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TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Nakit Akim Tablosu (devam)

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. (Sermaye artisi, kredi kullanimi, geri

O0demesi)

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan
nakit ve orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati icermektedir.

Sermaye ve Temettiiler
Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler,

temettli karariin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Cari donemde Grup
ortaklarina temettii dagitimi yapmamustir. (2014: Yoktur.)

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar
varsayimlardan farklilik gdsterebilir.

Grup’un muhasebe politikalarin1 uygularken aldig kritik kararlar;

v Stipheli Alacaklar

Grup, vadesi gecen ve tahsilat glicliigii yasanabilecek alacaklari i¢in ilgili miisterinin finansal
pozisyonu, gecmis tecriibeleri, diger faktorleri géz oniine alarak ve miisterinin kredi kalitesini
degerlendirerek siipheli alacak karsilig1 kaydetmektedir.

v Sabit Kiymetlerin Faydali Omiirleri

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Grup yonetimi tarafindan tahmin edilen faydali
Omiirleri boyunca amorti edilmektedir.
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TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar: (Devamu)
v Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS ’ye gore hazirlanmig finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi
ve yikimliligi muhasebelestirmektedir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan diger
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis
vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda
tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde
olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi
tarinler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z Oniinde
bulundurulmustur.

NOT 3) ISLETME BiRLESMELERI

Sirket Sermaye Piyasas1 Kurulun 15.09.2015 tarih ve 32992422-205.01.07-E.10202 sayili
izini ile ve 26.11.2015 tarihli 840 no’lu Yonetim Kurulu kararmna gore Ticaret Menkul
Degerler A.S.’i mevcut tiim aktif ve pasiflerini bir biitiin halinde devir almasi suretiyle
mezkur sirket Tiirk Ticaret Kanunu’nun 136 ila 158 ile ve ilgili diger maddeleri, Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 18 ve 20. maddeleri, Sermaye Piyasas1t Kurulunun Seri I, No 31 sayili
“Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve ilgili sair diizenlemeleri dahilin de
kolaylastirilmis birlesmesi karar verilmis ve 31.12.2015 tarih ve 8980 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinin yayimlanarak 28.12.2015 tarihinde tescil edilmistir.

NOT 4) DiGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur.)

NOT 5) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )
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TERA MENKUL DEGERLER A S.
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6) ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

fliskili Tar.Diger Alacaklar (Kisa Vadeli-Diger) 31.12.2015 31.12.2014
Myra Arag¢ Kiralama A.S. 273.381

273.381
Mliskili Tar. Ticari Borclar (Kisa Vadeli-Ticari) 31.12.2015 31.12.2014
Emre TEZMEN 20.841 13.587
Oguz TEZMEN 50.947 6.094
Katrin TEZMEN 369.586 375.452
Dilara TEZMEN 1.259 1.461
Sinan TEZMEN 2.870 3.978
Giil Ayse COLAK 18.125 31.537
Siileyman YILDIRIM 19 145.706
Kenan YILDIRIM 80.193
Ahmet Burak AKBULUT 1.128

464.775 658.008

Yonetim kurulu bagkan ve {lyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir
yardimcilar1 gibi {ist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutart briit 1.429.782 TL’dir. Tutarin tamami calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
kapsamindadir. (01.01.-31.12.2014: 534.300 TL. Tutarin tamami g¢alisanlara saglanan kisa

vadeli faydalar kapsamindadir.)

31.12.2015 31.12.2014
Alinan Ucret ve Komisyonlar : 33.734 2.116
Verilen Ucret ve Komisyonlar :
Faiz Gelirleri ; 154
Gayrimenkul Kira Geliri : 53.169
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TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini, nakit varliklar1 igermektedir. Nakit
benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gegcmeyen ve
degerindeki degisim riski dnemsiz olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

31.12.2015 31.12.2014

Kasa 3.324 5.288
-Tiirk Lirast 3.324 5.288

Banka 3.819.844 3.422.209
-Vadeli Mevduat 125.000 1.945.237
-Vadesiz Mevduat 3.694.844 1.476.972

Miisteri Varliklari 836.195 128.229

Bloke Mevduat 2.500

Vadeli islem Ve Op. S6z. Takas Merkezleri (Portfoy) 101.815

TOPLAM 4.661.863 3.657.541

Bankalarda bulunan vadesiz mevduatinin dokiimii asagida sunulmustur:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

TL 262.567 73.382
usb 2.170.012 1.057.159
EURO 27.334 23.466
GBP 1.234.931 322.965

3.694.844 1.476.972

Banka hesaplarindaki 836.195 TL tutar1 nemalandirilmayan miisteri parasidir. (2014: 128.229
TL)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar vadeli mevduatlarinin vadelerine iliskin dokiimii
asagida sunulmustur:

Para Cinsi Faiz Orani (%) Vade 31 Arahk 2015
TL 11,0989 04.01.2016 125.000
125.000

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalar vadeli mevduatlarinin vadelerine iliskin dokiimii
asagida sunulmustur:

Para Cinsi Faiz Oram (%) Vade 31 Arahk 2014
TL 9,10 2.1.2015 1.927.737
TL 8,85 23.1.2015 17.500
1.945.237
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8) FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar;

31.12.2015 31.12.2014

Gercege Uygun Deger Farki Gelir
Tablosuna Yansitilan Finansal Varhklar

Hisse Senetleri 4.473.398 125.875
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari 334.963 50.870
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 39.053.821 15.311.945
TOPLAM 43.862.182 15.488.690

Gergege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Varliklar, Kamu Kesimi
Tahvil Senet ve Bonolarin igerisinde yer alan teminat yoktur. (31 Aralik 2014: Gergege Uygun
Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Varliklar, Kamu Kesimi Tahvil Senet ve
Bonolarin igerisinde yer alan 50.000 TL nominal degerli tahvil VIOP’na, 2.500.000 TL
nominal degerli Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolar1 ise Akbank A.S.’ye teminat olarak
verilmistir.)

31 Aralik 2015 tarihinde alim satim amaci ile elde tutulan devlet tahvilinin yillik faiz oran1 %
11.55’dir. (31 Aralik 2014: yillik % 8,68dir).

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar;

31.12.2015 31.12.2014

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Ozsermaye Araglar 357.921 198.210

TOPLAM 357.921 198.210

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar Borsaya Kote Olmayan Hisse Senetleri, istirak oran ve nominal tutarlari asagidaki
gibidir.

30 Arahk 31 Aralhk

[0) 0,
Grup Oran % 2015~ Oran% 2014
Takasbank A.S. 0,0001 9.000 0,0001 7.000
Borsa Istanbul A.S. C Grubu 0,0754 319.422 0,0377 159.711

31


http://www.tspakb.org.tr/docs/gip_faaliyet_2006.pdf

TERA MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9) TICARI ALACAK VE BORCLAR

31.12.2015 31.12.2014
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Alacak Senetleri 8.000
Miisterilerden Alacaklar 2.448.192 2.321.457
Kredili Musteriler Alacaklar 19.856.967 21.618.177
Odiing Alman Men.K1y.i¢in Verilen Teminatlar 287.000
Vadeli Mevduat Taahhiitleri 3.740.000 33.070.351
Vadeli islem Ve Op.S6z.Takas Merkezleri (Miisteri) 5.105.092 8.061.210
Kaldiragl islemler Takas Merkezi (Miisteri) 5.015.481 5.417.257
Kaldiracli Islemler Takas Merkezi (Portfdy) 1.003.251
Tahsil Edilecek Anapara, Faiz, Kupon, Gelir Paylar1 38 523
Diger Ticari Alacaklar 8.095.773 21.392
TOPLAM 45.264.794 70.805.367

Tahsili siipheli goriilen teminatsiz alacak bakiye olmasi halinde dnce idari takibe gegilip
bakiyenin tahsiline ¢alisilmakta, tahsilat gergeklestirilemedigi takdirde, hukuki takibe
basvurulmaktadir. Cok sayida miisteriyle calisildigindan dolayr tahsilat riski dagilmis

durumdadir ve 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

31.12.2015 31.12.2014
Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar
Ticari Borglar 1.050.881 550.167
Miisterilere Borglar 812.575 2.195.344
Mliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 6) 23.620 96.198
Kredili Miisterilere Borglar 287.000
Vadeli islem Ve Op.S6z.Takas Merkezleri (Miisteri) 5.105.092 8.061.210
Kaldiracl Islemler Takas Merkezi (Miisteri) 5.015.481 5.414.396
Mliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 6) 2.861
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 7.199.793
Mliskili Taraflar (Not 6) 438.658
Diger Ticari Borglar 100
Vadeli Mevduat Taahhiitleri 3.737.503 32.511.402
Mliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 6) 2.497 558.949
TOPLAM 23.386.100 49.677.627
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9) TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31.12.2015 31.12.2014
Uzun Vadeli Ticari Borglar
Miisterilere Borglar - 206
TOPLAM - 206

NOT 10) FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR/BORCLAR

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )

NOT 11) DIGER ALACAK VE BORCLAR

31.12.2015 31.12.2014
Kisa Vadeli Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 2.817.515 6.216.253
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 77.864 14.990
Miskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 6) 273.381
TOPLAM 3.168.760 6.231.243
31.12.2015 31.12.2014
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 113.820 107.666
TOPLAM 113.820 107.666
31.12.2015 31.12.2014
Kisa Vadeli Borg¢lar
Kisa Vadeli Diger Borglar 5.647 2.410
TOPLAM 5.647 2.410
NOT 12) TUREV ARACLAR
31.12.2015 31.12.2014
Kisa Vadeli Tiirev Varhklar
Kaldiragh islemler Takas Merkezi (Portfdy) 214.413 514.719
TOPLAM 214.413 514.719
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31 ARALIK 2015 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13) STOKLAR

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )

NOT 14) CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur.)

NOT 15) PESIN ODENMIS GIDERLER

31.12.2015 31.12.2014
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 103.477 104.475
TOPLAM 103.477 104.475
31.12.2015 31.12.2014
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Yillara Ait Giderler 10.477
TOPLAM 10.477
NOT 16) CARi DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR
31.12.2015 31.12.2014
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varhklar
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 268.037 16.938
TOPLAM 268.037 16.938
NOT 17) DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR
31.12.2015 31.12.2014
Kisa Vadeli Diger Donen Varhklar
Devreden KDV 35.243 12.058
Gelir Tahakkuklar1 51.608
Is Avanslar 7.500
TOPLAM 94.351 12.058
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18) OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )

NOT 19) YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur.)

NOT 20) MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2015 31.12.2014
Binalar 12.852.000
Makine, Tesis ve Cihazlar 1.611.719 1.389.725
Tasit Arag ve Geregleri 601.107 678.689
Doseme ve Demirbaglar 930.670 786.173
Diger Maddi Duran Varliklar 1.159.682 986.612
Binalar Amortismant (-) (85.680)
Makine, Tesis ve Cihazlar Amortismani (-) (1.251.723) (1.094.923)
Tasit Arag ve Geregleri Amortismani (-) (202.063) (187.234)
Doseme ve Demirbaslar Amortisman (-) (527.752) (425.648)
Diger Maddi Duran Varliklar Amortismani (-) (816.255) (659.149)
TOPLAM 14.271.705 1.474.245
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20) MADDi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Maddi Duran Varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir;

Makine Diger
. . S Tasit Arag ve  Diseme ve Maddi
Maliyet Binalar Tesis ve . . Toplam
. Gerecleri Demirbaslar Duran
Cihazlar
Varhklar
31.12.2014 1.389.725 678.689 786.173 986.612 3.841.199
Giris 12.852.000 221.994 124.077 144.345 173.070  13.515.486
Transfer
Cikis (201.659) (1.814) (203.473)
Yabanci Para Cevrim Farki 1.966 1.966
31.12.2015 12.852.000 1.611.719 601.107 930.670  1.159.682  17.155.178
Birikmis Amortismanlar
31.12.2014 (1.094.923) (187.234) (425.648)  (659.149) (2.366.954)
Giris (85.680) (156.800) (120.221) (100.282)  (157.106) (620.089)
Cikis 105.392 121 105.513
Yabanci Para Cevrim Farki (1.943) (1.943)
31.12.2015 (85.680) (1.251.723) (202.063) (527.752)  (816.255) (2.883.473)
31.12.2014 NET
DEGER 294.802 491.455 360.528 327.463 1.474.245
31.12.2015 NET
DEGER 12.766.320 359.996 399.044 402.918 343.427 14.271.705
NOT 21) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31.12.2015 31.12.2014
Haklar 617.306 599.799
Haklar Itfa Pay1 (-) (491.546) (356.022)
TOPLAM 125.760 243.777

Cari donemde 17.507 TL tutarinda hak satin alinmis, haklar iizerinden 135.524 TL itfa pay1
ayrilmustir. (31.12.2014: 141.187 TL itfa Payr)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22) KISA VADELI BORCLANMALAR

31.12.2015 31.12.2014
Banka Kredileri 25.532.079 19.506.053
Cikarilmis Bonolar ve Senetler 30.000.000
Menkul Kiymetler Thra¢ Farklari (-) (163.870)
TOPLAM 55.368.209 19.506.053

Grup 24.07.2015 tarihinde TRFTERA11611 kodu ile 30.000.000 TL nominal degerli %
11,7128 basit, % 12,0626 bilesik faizli; 179 giin vadeli iskontolu, vadesi 19.01.2016 olan ve

ithrag fiyat1 0,94568 TL olan bir finansman bonosu ihra¢ etmistir.

NOT 23) UZUN VADELI BORCLANMALARIN KISA VADELI KISIMLARI

31.12.2015 31.12.2014
Banka Kredileri 141.924 123.317
TOPLAM 141.924 123.317
NOT 24) DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )
NOT 25) UZUN VADELi BORCLANMALAR

31.12.2015 31.12.2014
Banka Kredileri 144.016 127.904
TOPLAM 144.016 127.904

NOT 26) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )

NOT 27) DEVLET TESViK VE YARDIMLAR

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )
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NOT 28) ERTELENMIS GELIRLER

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )

NOT 29) DONEM KARI VERGI YUKUMLULUGU

31.12.2015 31.12.2014
Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiik.Krs. 1.234.570 1.072.105
Dénem Kar1 Pesin Odenen Vergi ve Dig. Yiik.(-) (1.234.570) (510.048)
TOPLAM - 562.057
NOT 30) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR

31.12.2015 31.12.2014
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar - 853.322
TOPLAM - 853.322

31.12.2015 31.12.2014
Uzun Vadeli Karsihiklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Krs. 543.337 450.712
TOPLAM 543.337 450.712

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikiimliligi vardir. Ayrica, halen yiirlrliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil1 ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degisik 60’inc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yilikiimliiliigli bulunmaktadir. 31 Aralik
2015 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 3.828, 37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22
TL) tavanina tabidir. Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi

degildir.
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NOT 30) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati ylikiimliiliigli, Grup’un ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki
olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”),Grup’un yiikiimliiliklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda
aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongoriir. Buna uygun olarak,
toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayim her hizmet yili i¢in
olan azami yiikiimliliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan
iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 3,64 reel iskonto orani
ile hesaplanmustir. (31 Aralik 2014: % 3,64 reel iskonto orani). Istege bagli isten ayrilmalar
neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da
dikkate alinmistir.

31.12.2015 31.12.2014
Donem Bas1 Bakiyesi 450.712 341.730
Faiz Maliyeti (Not 48) 12.304 12.439
Hizmet Maliyeti (Not 48) 126.018 113.069
Akttieryal Fark (Not 33-54) 34.502 22.590
Dénem Iginde iptal Edilen/Odenen Kidem T. () (Not 49) (80.199) (39.116)
Doénem Sonu Toplam Kidem Tazminati Karsihig 543.337 450.712

NOT 31) CARi DONEM VERGISIYLE iLGIiLi BORCLAR

31.12.2015 31.12.2014

Kisa Vadeli Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Borclar
Odenecek Vergi ve Fonlar 618.733 1.085.470

TOPLAM 618.733 1.085.470

NOT 32) DIGER KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

31.12.2015 31.12.2014

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Odenecek Giderler 102.071

Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 527.961
Gider Tahakkuklari 183.078 14.247
TOPLAM 285.149 542.208
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NOT 33) OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye 31.12.2015 31.12.2014
Sermaye 25.000.000 25.000.000
Sermaye Taahhiitleri (-) (11.040.000)  (11.040.000)
TOPLAM 13.960.000 13.960.000

Sermaye Diizeltme Farklar

31.12.2015 31.12.2014

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 439.882 83.856

TOPLAM 439.882 83.856

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirrmi veya zarar
mahsubunda; olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar
dagitim1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Geri Alinms Paylar (-)

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )

Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Yoktur. (31.12.2014: Yoktur.)

Paylara iliskin Primler / iskontolar
Yoktur. (31.12.2014: Yoktur.)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

31.12.2015 31.12.2014

Yeniden Degerleme ve Olciim Kazan¢/Kayiplar
Diger Kazang/Kayiplar (97.142) (69.540)

TOPLAM (97.142) (69.540)
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NOT 33) OZKAYNAKLAR (Devam)

Kar veya Zararda Yeniden Smmiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler

31.12.2015 31.12.2014
Yabanci Para Cevirim Farklari (49.681) (28.708)
TOPLAM (49.681) (28.708)

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

31.12.2015 31.12.2014

Yasal Yedekler 966.670 448.876
TOPLAM 966.670 448.876

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim
haricinde dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip
yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal
yedekler, Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karmn %51
olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5 ini asan dagitilan karin
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Ic kaynaklardan yapilacak sermaye artirnminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda
bulunan tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi
gerekmektedir. Ayrica, Kar dagitimi i¢in, dncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri
uyarinca yasaldan yedek akce ayrilmasi, SPK net dagitilabilir kar iizerinden dagitilacak
tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa, bu tutarin tamami, yasaldan
karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin  tamaminin  dagitilmasi
gerekmektedir. SPK’da veya yasalda zarar varsa, kar dagitimi yapilmamaktadir.

Gecmis Yillar Karlary/Zararlar:

31.12.2015 31.12.2014

Olaganiistii Yedekler 12.504.902 5.826.373
Gegmis Yillar Karlar 104.457 104.457
Gegmis Yillar Zararlari (-) (1.723.298)

TOPLAM 10.886.061 5.930.830

Gegmis Yillar Zararlar1 Sirket’in Ticaret Menkul Degerler A.S. ile birlesmesinden
kaynaklanmaktadir.
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NOT 33) OZKAYNAKLAR (Devam)

31.12.2015 31.12.2014

Net Donem Kari/Zarar 5.924.661 5.642.419

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Grup’un yasal defter kayitlarinda 31.12.2015 tarihi itibariyle dagitilabilecek 5.373.126 TL
donem net kart bulunmaktadir. (31.12.2014: 5.438.827 TL) Kar dagitimina konu edilebilecek
diger kaynaklar1 toplami 10.349.344 TL dir. (31 Aralik 2014: 3.307.043 TL)

Grup’un Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina gore diizenlemis oldugu finansal
tablolarinda ise 01.01.-31.12.2015 faaliyet donemi net kart 5.924.661 TL’dir. (01.01.—
31.12.2014: 5.623.316 TL Kar. )

SPK’nin ilgili ilke karar1 geregi, yasal kayitlarda yer alan kar ile TFRS’ye gore hazirlanmis
finansal tablolarda yer alan kardan diisiik olan1 dikkate almmarak kar dagitimi
yapilabilmektedir.

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur.)

NOT 34) HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur.)

NOT 35) UYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERI
FINANSAL ARACLAR

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur.)

NOT 36) SEREFIYE

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )

NOT 37) MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE
DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )
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NOT 38) KIRALAMA iSLEMLERI

Grup’un TMS 17 kapsaminda kiralama islemi yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )

NOT 39) IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur.)

NOT 40) VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )
NOT 41) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Grup’un 31.12.2015 tarihi itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar
asagidaki gibidir:

Grup Tarafindan Verilen TRi'ler: 31.12.2015 31.12.2014

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar 35.467.290 31.657.880
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Ydriitiilmesi Amaciyla

Diger 3. Kigsilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar

ii. B ve C mad.Kapsamina Girmeyen Diger Grup Grupleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

iii. C Mad.Kap.Girm.3. kisiler Lehine Vermis Old.TRI Top.Tut.

TOPLAM 35.467.290 31.657.880
Grup’un Ozkaynaklar Toplami 32.030.451 25.967.733
Grup Vermis Oldugu TRi'lerin Grup Ozkaynaklarina Orani %110 % 122
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NOT 41) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Grup’un Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1i'lerin taman teminat mektubundan
olusmaktadir. (2014: Grup’un Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin tamami

teminat mektubundan olusmaktadir.)

a) Verilen Teminat Mektuplari

Tlgili Kurum Banka 31.12.2015 31.12.2014
BIST Finansbank A.S. 110.000
BIST Bank Asya A.S. 3.950.000 3.950.000
BIST Tiirkiye Finans A.S. 750.000 890.000
BIST Albaraka 750.000 750.000
BIST Vakifbank A.S. 1.500.000
Tiirk Telekom A.S. Garanti Bankas1 A.S. 7.200
Tiirk Telekom A.S. Finansbank A.S. 42.590
Unit Elektrik Enerjisi Tedarik Sekerbank G.O.P 10.000 10.000
Ankara 16. icra Miidiirliigii Yapi ve Kredi Bank. A.S. 17.500
Sermaye Piyasast Kurulu Birlesik Fon Bankas1 780 780
Sermaye Piyasast Kurulu Euro-Tekfenbank A.S. 100 100
Sermaye Piyasast Kurulu Yapi ve Kredi Bank. A.S. 152.000 152.000
VIB Finansbank A.S. 350.000
Borsa Para Piyasasi Albaraka 750.000
Borsa Para Piyasasi Alternatifbank A.S. 2.000.000
Borsa Para Piyasasi Yapi ve Kredi Bank. A.S. 4.880.000 5.398.000
Borsa Para Piyasasi Garanti Bankas1 A.S. 4.310.000 4.065.300
Borsa Para Piyasasi Akbank A.S. 800.000 800.000
Borsa Para Piyasasi Finansbank A.S. 4.264.410 4.264.410
Borsa Para Piyasasi Vakifbank A.S. 5.650.000 2.150.000
Borsa Para Piyasasi Sekerbank G.O.P 2.782.000 2.782.000
Borsa Para Piyasasi T. Is Bankas1 A.S. 1.500.000 1.500.000
Bagsbakanlik Ozel.Sumer Hold Sekerbank G.O.P 48.000 48.000
Tahvil ve Bono Piyasasi Tiirkiye Finans A.S. 110.000 110.000
Tahvil ve Bono Piyasasi Garanti Bankas1 A.S. 110.000 110.000
Tahvil ve Bono Piyasasi Finansbank 4.Levent 100.000 100.000
Tahvil ve Bono Piyasasi Akbank A.S. Laleli 200.000 200.000
Tahvil ve Bono Piyasasi Vakifbank A.S. Maslak 350.000 350.000
Tahvil ve Bono Piyasasi NurolBank 2.000.000 2.000.000
TOPLAM 35.467.290 31.657.880

Grup hakkinda agilan tiim davalarin Grup aleyhine sonug¢lanmasi durumunda dogacak
muhtemel sorumluluk bulunmamaktadir. (31.12.2014: 27.840 TL)
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NOT 41) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Grup’a Acilan Davalar ve icra Takipleri 31 Arahik 2015 31 Arahk 2014
TL 23.428 27.840
23.428 27.840

NOT 42) TAAHHUTLER

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur.)

NOT 43) BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )

NOT 44) HASILAT

01.01 01.01

31.12.2015 31.12.2014

Hisse Senedi Satiglari 15.533.117 44.258.030
Devlet Tahvili Satiglart 4.456.807
Ozel Kesim Tahvili Satislart 270.592.332 29.887.596
TOPLAM 286.125.449 78.602.433
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NOT 44) HASILAT (Devami)

01.01 01.01

31.12.2015 31.12.2014

Yurti¢i Komisyonlar 7.224.616 8.408.241

Yurtdis1 Komisyonlar 2.311.743 3.185.527

Kaldiragh islem Gelir / Giderleri (-) 13.581.309 7.100.131

Tiirev Piy. Gelir / Giderleri (-) 299.053 62.178

Diger Hizmet Gelirleri 1.035.973 374.483

TOPLAM 24.452.694 19.130.560

01.01 01.01

31.12.2015 31.12.2014

Miisterilerden Alinan Faiz Gel. 3.480.099 4.387.503

TOPLAM 3.480.099 4.387.503

01.01 01.01

31.12.2015 31.12.2014

Yurti¢i Komisyon Iadeleri (-) (900.296) (1.066.917)

Yurtdis1 Komisyon ladeleri (-) (1.540.620) (1.501.936)

TOPLAM (2.440.916) (2.568.853)

01.01 01.01

31.12.2015 31.12.2014

TOPLAM 311.617.326 99.551.643
NOT 45) SATISLARIN MALIYETI

01.01 01.01

31.12.2015 31.12.2014

Hisse Senedi Sat. Maliyeti (-) (15.526.320) (45.966.079)

Devlet Tahvili Sat. Maliyeti (-) (4.499.291)

Ozel Kesim Tah. Sat. Mal. (-) (270.292.222) (29.781.833)

TOPLAM (285.818.542) (80.247.203)
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NOT 46) FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI VE MALIYETI

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )

NOT 47) GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELiSTIRME GIiDERLERI

01.01 01.01

31.12.2015 31.12.2014

Genel Yonetim Giderleri (-) (15.181.620) (11.671.981)
Pazarlama Giderleri (-) (2.343.083) (1.629.936)
TOPLAM (17.524.703)  (13.301.917)

NOT 48) NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Pazarlama Satis Dagitim Giderlerinin niteliklerine gore dagilimi asagida yer almaktadir,

Pazarlama Satis Dagitim Giderleri 31 129210'2% 31.12921621
Borsa Katilim Giderleri (-) (77.515) (28.967)
Halka Arz Komisyon Bedelleri (-) (2.285)
Uzaktan Erisim Ag1 Kira Gid. (-) (23.047) (20.678)
Yatirimcilart Koruma Fonu (-) (66.049) (123.378)
Hisse Senetleri Piyasasi Borsa Giderleri (-) (869.020) (615.038)
VOB Giderleri (-) (357.187) (188.568)
TSPAKB Aidat Giderleri (-) (15.891) (37.201)
Takasbank Giderleri (-) (128.935) (201.064)
MKK Giderleri (-) (40.913) (38.012)
Thra¢ Giderleri (-) (69.561)

Diger Borsa Giderleri (-) (694.965) (374.745)
TOPLAM (2.343.083) (1.629.936)
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NOT 48) NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

Genel Yonetim Giderlerinin niteliklerine gore dagilimi asagida yer almaktadir;

Genel Yonetim Giderleri 31 12.0216% 31.12'021622'1
Personel Giderleri (-) (8.609.187) (6.316.781)
Vergi Resim Harg Giderleri (-) (142.344) (283.874)
Bakim Onarim Giderleri (-) (62.162) (37.816)
Isitma Aydinlatma Giderleri (-) (99.343) (69.701)
Kirtasiye Giderleri (-) (44.869) (28.416)
Amortisman Giderleri (-) (755.613) (580.168)
Kargo ve Haberlesme Giderleri (-) (1.589.323) (1.190.612)
Tasit Araglar1 Giderleri (-) (175.761) (91.159)
Seyahat Konaklama Giderleri (-) (219.498) (217.468)
Sigorta Giderleri (-) (26.837) (13.044)
Kira Giderleri (-) (997.390) (774.415)
Ulasim Giderleri (-) (98.131) (86.472)
Kidem Tazminati Karsilik Gideri (-) (138.322) (182.341)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) (155.414) (120.699)
Danismanlik ve Avukatlik Ucret (-) (897.573) (1.182.696)
Banka Giderleri (-) (103.492) (119.519)
Huzur Hakki (-) (115.847)
Lisans Bedeli (-) (346.281)
Aidat Giderleri (-) (103.048) (89.624)
Temizlik, Mutfak Giderleri (-) (85.636) (58.506)
Diger Genel Yo6netim Giderleri (-) (415.549) (228.670)
TOPLAM (15.181.620) (11.671.981)
NOT 49) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER
01.01 01.01

31.12.2015 31.12.2014
Esas Faal. Diger Gelirler
Konusu Kalmayan Karsiliklar 101.293 39.116
Onceki Dénem Gelir ve Karlar 55.727
Diger Gelir ve Karlar 187.333 569
TOPLAM 288.626 95.412
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NOT 49) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIiDERLER (Devami)

01.01 01.01
31.12.2015 31.12.2014
Esas Faal. Diger Giderler (-)
Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) 1) (2.098)
Diger Gider ve Zararlar (-) (935) (270.987)
TOPLAM (936) (273.085)
NOT 50) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER
01.01 01.01
31.12.2015 31.12.2014
Yatirnm Faal. Diger Giderler
Duran Varlik Satis Zarar1 (-) - 53.170
TOPLAM - 53.170
01.01 01.01
31.12.2015 31.12.2014
Yatirim Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Duran Varlik Satis Zarart (-) (962)
Bagli Ortaklik Satim Alim Zarari (-) (267.679)
TOPLAM (268.641) -
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NOT 51) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI

01.01 01.01
31.12.2015 31.12.2014
Finansman Gelirleri
Temettii Gelirleri 901 21
Faiz Gelirleri 4.187.405 1.411.874
Kambiyo Karlari 8.174.607 830.607
Finansal Varlik Deger Artisi 722.243 1.425.655
TOPLAM 13.085.156 3.668.157
01.01 01.01
31.12.2015 31.12.2014
Finansman Giderleri (-)
Komisyon Giderleri (-) (8.210)
Kambiyo Zararlar (-) (8.346.571) (391.313)
Finansal Varlik Deg.Azalis1 (-) (369.458) (20.986)
Kisa Vadeli Bor¢lanma Gid. (-) (5.425.170) (2.422.424)
TOPLAM (14.149.409) (2.834.723)
NOT 52) DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALiZi
01.01 01.01
31.12.2015 31.12.2014
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (27.602) (18.072)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kaz./Kay. (34.502) (22.590)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 6.900 4518
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar (20.973) (995)
Yabanci Para Cevirim Farklar (20.973) (995)

NOT 53) SATIS AMACLI
DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )
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NOT 54) GELIR VERGILERI

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet
sonuglarma iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurti¢inde yerlesik Gruplardan alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten
sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan vergi oran1 % 20°dir.

Tiirkiye’de gecici vergi tlger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2015 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari {izerinden % 20 oraninda gegici vergi
hesaplanmuistir. (2014: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 y1l
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
distilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii
bulunmamaktadir. Gruplar ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25
Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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NOT 54) GELIiR VERGILERI (Devam)

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Gruplarin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar {izerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren tiim Gruplerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle
%15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

31.12.2015 31.12.2014
Duran Varhklar
Ertelenmis Vergi Varlig 6.006 44.090
TOPLAM 6.006 44.090
01.01 01.01
31.12.2015 31.12.2014
Vergi Geliri/Gideri
Cari Kurumlar Vergisi Gid. (-) (1.261.683) (1.077.721)
Ertelenmis Vergi Gel. / Gid.(-) (42.533) 8.686
TOPLAM (1.304.216) (1.069.035)

Grup vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TFRS”) gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’
ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar
arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklar1 kidem
tazminat1 kargiligi, menkul kiymetlerin degerleme farkliliklari, dava karsiliklar1 ve benzeri
tutarlar lizerinden hesaplanmaktadir.
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NOT 54) GELIiR VERGILERI (Devam)

Ertelenmis Vergi Var./(Yiikiimliiliikleri) Matrahlar: 31.12.2015 31.12.2014
Kidem Tazminat1 Karsilig 543.337 450.712
Menkul Kiymet Degerleme Farki 20.319
Dava Karsiliklari 21.094
Duran Varlik Farklar 3.235

Menkul Kiymet Degerleme Farki (49.029) (567)
Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi (64.817) (7.623)
Déoviz Degerleme Farklari (390.443) (263.484)
Gider Tahakkuklari (12.250)

Ertelenmis Vergi Var./(Yiikiimliiliikleri) Matrahi, net 30.033 220.451
Kidem Tazminati Karsiligi 108.667 90.142
Menkul Kiymet Degerleme Farki 4.064
Dava Karsiliklar1 4.219
Duran Varlik Farklari 647
Menkul Kiymet Degerleme Farki (9.806) (113)
Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi (12.963) (1.525)
Déoviz Degerleme Farklari (78.089) (52.697)
Gider Tahakkuklari (2.450)

Ertelenmis Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii), (net) 6.006 44.090
1 Ocak Acihisindaki Ertelenen Vergi Var. / Yiik. (-) 44.090 30.887
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) (42.433) 8.686
Diger Kapsaml1 Gelire Ait Ert. Vergi Etkisi (Not 52) 7.663 4517
Cari Donem Ertelenen Vergi Varhgy/ Yiikimliiliigii 6.006 44.090
NOT 55) DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
Yoktur. (31.12.2014: Yoktur.)
NOT 56) PAY BASINA KAZANC

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 3 1.129216(1)2 31.12.021681
Hisselerin Adedi 25.000.000 25.000.000
Net Donem Kar1 (TL) 5.924.661 5.642.419
Hisse Basina Kazang (TL) 0,2370 0,2257
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang

Hisselerin Adedi 25.000.000 25.000.000
Net Donem Kar1 (TL) 5.924.661 5.642.419
Hisse Basina Kazang (TL) 0,2370 0,2257
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NOT 57) PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )

NOT 58) SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur.)

NOT 59) KUR DEGIiSIMINiN ETKIiLERi

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )

NOT 60) YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Yoktur. (31.12.2014: Yoktur.)

NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken,
diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1
hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist Not: 22, 23,25’de aciklanan kredileri de i¢eren borglar, nakit ve nakit
benzerleri ve Not:33’te agiklanan ¢ikarilmis sermaye, yedekler ve ge¢mis yil kazanglarini

iceren Ozkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un genel stratejisi 2013 yilindan beri ayn1 sekilde devam etmektedir.

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Toplam Borglar 80.495.566 72.931.286
Hazir Degerler (-) (4.661.863) (3.657.541)
Net Borg 75.833.703 69.273.745
Toplam Oz Sermaye 32.030.451 25.967.733
Toplam Sermaye 107.864.154 95.241.478
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani % 70 % 73
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarli
varliklar1 {lizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanmimlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

31.12.2015 tarihi itibariyle faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

31.12.2015 31.12.2014
Sabit faizli finansal araclar
. Gergege uygun deger farki k/z yans. varlik. 39.513.784 17.314.140
Finansal varhklar
Satilmaya hazir finansal varliklar
Finansal yiikiimliiliikler 25.818.019 19.757.270

31 Aralik 2015 tarihinde Tirk Lirasi para birimi cinsinden olan faiz %10 baz puan
yiiksek/diistik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar
oncesi kar 11.856 TL (31.12.2014: 3.579) daha diisiik/yiiksek olacakti. S6z konusu faiz orani
degisiminin kar/zarari etkilemeksizin dogrudan 6z kaynaklara etkisi olmayacakti.

Fiyat Riski

Grup fiyat degisimlerinden dolayi satis fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle fiyat riskine maruz
kalmaktadir. Grup fiyat riskini farkli igletme yontemleriyle, yatirim maliyetlerini diisiirerek
fiyat riskini gidermektedir. Grup kuruluslarla yapmis oldugu sozlesme riskini ise ilgili
kuruluglarin 6zel sebep olmadigi siirece sdzlesme siiresi bitmesi takiben sézlesme revize
edilerek ayn1 Grupla devam etmektedir. Grubun faaliyet gosterdigi alanda firmalarin ciddi
yatirim maliyeti bekledigi ve bu alanda Grup haricinde az kurulus olmasi sebebiyle firmanin
onceki yatirimlarindan dolay1 en diistik fiyat1 verebilmektedir.
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kur Riski

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2015

TL Krs.

GBP EURO

USsD

1. Ticari Alacaklar

1.370.727

471.429

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)

3.432.277

746.324 8.602

287.147

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

2.534.188

871.574

4. Donen Varhklar (1+2+3)

7.337.192

2.089.327 8.602

287.147

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

63.967

22.000

8. Duran VarhKlar (5+6+7)

63.967

22.000

9. Toplam Varhklar (4+8)

7.401.159

2.111.327 8.602

287.147

10. Ticari Borglar

478.388

164.530

11. Finansal Yikimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yikimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

478.388

164.530

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net Var./(Yiik.) Poz.

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dist Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Var. / (Yiik.) Pozisyonu (9-18+19)

6.922.771

1.946.797 8.602

287.147

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Var. / (Yiik.) Pozisyonu (UFRS
7.B23)(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

4.324.616

1.053.223 8.602

287.147

22. Doviz Hedge’i I¢in Kullanilan Fin.Ar. Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kismunin Tutar1

24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

25. ihracat

26. ithalat
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kur Riski (devami)

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2014

TL Krs. GBP EURO usb CHF
1. Ticari Alacaklar 5.798.054 2.500.347
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 1.404.498 90.030 8.319 455.888 50
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger 79.766 22.181
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 7.282.318 112.211 8.319 2.956.235 50
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar 51.016 22.000
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varliklar (5+6+7) 51.016 0 0 22.000 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 7.333.334 112.211 8.319 | 2.978.235 50
10. Ticari Borglar 32.418 9.015
11. Finansal Yiikiimliilikler 6.053 1.683
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 19.694 5.476
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler 14.247 3.962
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 72.412 20.136

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 72.412 20.136

19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Var./(Yiik.) Poz.

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Var. / (Yiik.) Pozisyonu (9-18+19) 7.260.922 92.074 8.319 2.978.235 50

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Var. / (Yiik.) Pozisyonu (UFRS

7.B23)(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 7195403 7385 8319 | 2978235 50

22. Déviz Hedge’i I¢in Kullanilan Fin.Ar. Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1

25. ihracat

26. ithalat
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kur Riski (devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2015
Kar/Zar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanc1 Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikkiimliliigi 566.051 (566.051)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 566.051 (566.051)
Ingiliz Sterlin’inin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- GBP net varlik/yiikimliiliigi 123.493 (123.493)
2- GBP riskinden korunan kisim (-)
3- GBP Net Etki (1+2) 123.493 (123.493)
Avrupa Birligi Para Birimi’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- Euro net varlik/yiikimliiliigi 2.733 (2.733)
2- Euro riskinden korunan kisim (-)
3- Euro Net Etki (1+2) 2.733 (2.733)
TOPLAM: 692.277 (692.277)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2014
Kar/Zar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigi 690.623 (690.623)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 690.623 (690.623)
Ingiliz Sterlin’inin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- GBP net varlik/yiikiimliiligii 33.111 (33.111)
2- GBP riskinden korunan kisim (-)
3- GBP Net Etki (1+2) 33.111 (33.111)
Avrupa Birligi Para Birimi’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- Euro net varlik/yiikiimliiligii 2.347 (2.347)
2- Euro riskinden korunan kisim (-)
3- Euro Net Etki (1+2) 2.347 (2.347)
Isvigre Frangi’min TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- CHF net varhik/yiikiimliiligii 12 (12)
2- CHF riskinden korunan kisim (-)
3- CHF Net Etki (1+2) 12 (12)
TOPLAM: 726.092 (726.092)
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kredi Riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.

Alacaklar
31.12.2015 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
ilis. Taraf Diger Taraf ilis. Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 45.264.794 273.381 2.895.379
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altia alimmig kismi 148.900.238
A. Vadesi gegmemis ya da deger diis.ugramamis fin.var.net defter degeri 42.816.602 273.381 2.895.379
B. Vadesi gegmis ancak deger diis. ugramamis varliklarin net defter degeri 2.448.192
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger disiikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger disikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
Alacaklar

31.12.2014

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

ilis. Taraf | Diger Taraf | Ilis. Taraf | Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 70.805.367 6.231.243
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altia almmis kismi 134.699.919
A. Vadesi gegmemis ya da deger diis.ugramamus fin.var.net defter degeri 68.483.910 6.231.243
B. Vadesi gegmis ancak deger diis. ugramamis varliklarm net defter degeri 2.321.457

C. Deger disiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger disiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
smiflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal arag
siniflarina iligkin stitunlar kaldirilmistir. Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir. (31.12.2014: Finansal arag
tiirleri itibariyle maruz kalman kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal ara¢ siniflarindan
“Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal ara¢ siniflarina
iligkin siitunlar kaldirilmistir. Tutarin  belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis finansal
varliklar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger
disiikligline ugramamis finansal varliklar bulunmamaktadir.)

31.12.2015 Ticar?lacaklarDiger Ba'?/lkalardaki Tiirev Diger
Alacaklar Alacaklar evuat Araglar
Vadesi tlizerinden 1-30 giin ge¢mis 2.448.192
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis
Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis
Vadesi tlizerinden 1-5 y1l gecmis
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis
Teminat ile giivence altina alinan kismi 111.248.741
31.12.2014 TicariAIacaklarDiger Bankalardaki Tiirev Diger
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araglar
Vadesi tlizerinden 1-30 giin ge¢mis 2.321.457
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis
Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis
Vadesi tlizerinden 1-5 y1l gecmis
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis
Teminat ile giivence altina alinan kismi 67.658.514

Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin disiiriilmesi gibi fon
kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasia sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31.12.2015 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin ac¢iklamalar asagidaki tabloda yer
almaktadir.
Sozlesme
.. Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay -5yl 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Nakit Cik. Kisa Arasi Arasi Uzun
Top.
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 55.654.149 55.654.149 55.368.209 141.924 144.016
Beklenen
Defter . 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Beklenen Vadeler Degeri Na_llc_tépClk. Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 23.386.100 23.386.100 23.386.100
Diger Borglar 5.647 5.647 5.647
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 543.337 543.337 543.337
Cari Dénem Vergisiyle lgili Borglar 618.733 618.733 618.733
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 285.149 285.149 285.149

31.12.2014 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin aciklamalar asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Sozlesme
prer | Ve | e | smay | sw | s
Top.
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 19.757.274 19.757.274 19.536.916 92.454 127.904
Sozlesme
Dot | s | ofden | g2y | nevi | svidan
Top.
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 49.677.833 49.677.833 49.677.627 206
Diger Borglar 2.410 2410 2.410
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 450.712 450.712 450.712
Kisa Vadeli Karsiliklar 853.322 853.322 853.322
Donem Kari Veri Yikimliligi 562.057 562.057 562.057
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borglar 1.085.470 1.085.470 1.085.470
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 542.208 542.208 542.208
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NOT 62) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar
Finansal Ara¢larin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi;

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin sézlesmesine taraf
oldugu takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya finansal aktifin bir
kismin1 sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklari {izerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Grup finansal pasifi sadece sdzlesmede
tanimlanan yiikiimliiligii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan
cikartir.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger
tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonu¢ olarak, burada
sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir. Asagidaki yontem ve varsayimlar, ger¢ege uygun degeri belirlenebilen finansal
araclarin gercege uygun degerlerinin tahmininde kullanilmastir.

Finansal Varliklar;

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil,
maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Menkul kiymet yatirnmlarinin gergege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas
alinarak tahmin edilmistir. Isletme kaynakli krediler ve alacaklarin ve ilgili siipheli alacak

karsiliklarinin kayith degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittig1 tahmin edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili stipheli alacak karsiliklarinin kayith degerlerinin gercege uygun
degerlerini yansittig1 tahmin edilmektedir.
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NOT 62) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devam)

Finansal Yikiimliliikler;

Parasal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Ticari borglar, gercege uygun degerleri {izerinden gosterilmistir.

Gergege Uygun Deger Aciklamalar:

Sirket, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varliklar ve
yiikiimliiliikler kisa vadeli olmalarindan dolay1 gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine
yakin oldugu kabul edilir.

Gergege Uygun Deger Olciimiiniin Siiflandirmasi

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kayith fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1’deki kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan ya da dolayl olarak gozlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler

31.12.2015
Finansal Varhklar Seviyel  Seviye2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 357.921
Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarar Yansitilan
Finansal Varliklar 43.862.182

31.12.2014
Finansal Varhklar Seviyel  Seviye2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 198.210
Gercege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan 15.494 778

Finansal Varliklar
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NOT 63) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

a) Finansal tablolar, 28 Mart 2016 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmustir.

NOT 64) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABViLiR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur. )
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